WFZACHS : 300164 WUEZ FATRR : 38 YR A o NSRS 2021-039

BEA MBS R R A RAR
RTBYINESFAZ 5 PreE3i IF 8 o | B i A o

EAF RBEFLEARBRRIEGBHBEATHNREE. #H. T8, BEE
BRiLE. RFEFEREKER.

WA MR ERAR O ARAR (LURER “A77 ) T 2021
5 H 20 HWBERYINESRAZ 5 Br B & (G T X @A R 2L
A R 2w R 0] 36 B8 ) CEINME AR A ) ) 02021 128 317 5

CBUNfaIRR “ Rk ” ), B E, o n] L HZE N fR

7] ) BR B2 HE B R IR BEAT 1IN, BRI OLIEI B 2 i 4
B

1 ERE 7R, AT 2020 FEIHREEBED K 6. 45 1478, AF
73 FX IR R TR R A A R A E (BUT R RKRKR”) |
Anderson Perforating Services, LLC (BATFfi#R“APS”) . Cutters
Group ManagementINC (BARFIFR “CGM” ) T RLHIIR A &R &Ik
1% 8029. 1 FiTt. 2. 76 27T 2.89 1Z7T.

(DEEMRF AT Frabtfrilbk R THH R TR
=B VSBEREENER . EE= SRS % ORI ENE
LA, 43 79 U B AH SR B 7= 4 R A BT 5% i A B R B 3R R BB
IR -




Ep=F

AT 2020 A BETH B A IR 10 5 7 L AL AR SO 2 A AR S AL 5%
AIRAF (LURfAR “APS” ) | Cutters Wireline Service, Inc.
(LARFEFR “Cutters” ) KKK RAMPHEARAR (BLF#E
FRCORPIRIR” D TR RUIAR DR Bt 7= 2

G WA, AR EETEEM N, K3 (T EEE 8
TR SR, SR AL A BT R R A AT T IR A i
AERREE (et HENES 8 5—8 Ml ) ME, EFEEL TS
FUATUE 7 B8 5T IR VP A LA T 2 ) 78 25 B 5% B 7 4 T i [l < B0 AT
AR, ARt 25 SRR W P 8 2 75 7 TR IR E AR A, EAT AR L)
SRR EE . DR 2 UF R FIACHR 5 30, 28 w0 % T R 2R W ik EH B0k
(I G AH DGR BT 7 AHRL IR B, 72 B A 4 & A T H SR A L an
T#:

BA: ANRM AT

o o o CRBFhMg | REEERB

WU APNFINES 5 8,029. 14 8,029. 14
W APS FE R 2,726. 08 898. 22 27,558. 75 -1, 405. 39 29, 777. 67
Yl Cutters TR 28, 924. 87 -1, 562.91 27, 361. 96
it 2,726. 08 898. 22 64,512. 76 -2, 968. 30 65, 168. 77

oy B A I BE = 2 R AR BB S B ) EARR . 2020 4EFETHER KA
5 25 Vel A ) JER IR R A L 40 ) D A U R
1) . APS A H]

APS 7y ) ) 378 b 55V [l B 458 e i /K P A8 7 B LR 95 H




BEE IS FLIRSS « A RIEA L. BEEE . BE IR RS DL
s FH 38 7= R 5% o APS 2 7 56 A8 5 5 307 M Bk 740 DL AT G BLAT i 4
i JR B AT S LIRS A ], AR BRI BCE B MLE PITE 20 4F
LLb, BAEFEEMBERS. ERRAN S SR, TiginEa%.
APS 2 F] (AR 55 7 75 55 E B se g M B s PER . R PGSR AR X
ik, FEEAHE BOG Resources. Approach Resources Fl Cimarex
Energy 453 B R AU AR A A

APS A w] P SR ENV GBI

Hifi: FEICHI

W H 2017 4E 2018 4E 2019 4E 2020 4E
RPN 4, 895. 98 7,934. 45 6, 949. 04 2, 744. 59
e HINE -155. 63 743. 66 232. 59 -1, 238.09

2015 4, AFWIE APS A RN AT G H 2 THREIEH, Bk
B 4,977.32 Ji%Rut. DIMERA A CIETE BA USR58 2 il
55 BT AN = PRAG MU T WO APS 2 ) T J ) 7o 25 BEAT DR AEL IR, 45-4F
JEE 1) P B IR T B A B T

A0 B @ A AT TR G A TEAT M, B ) B £ £
SATEBE AN B . AAE R RGE R, A 222, BUs. SRl
S Z R, R BRI IR M E BRI AN A% B
2014 S R IR 110 Seon/ M A BRI AL RFEE Tk, FEEEE
SATVHE N, il A W el D AT ST, JHIRAT b SRR
M. 2015 FFLE, APS ENVST NI T, RS HBUEELR . 2
Wi (dbmD) BPEPPAE A RAE T 2016 45 4 H 6 H H EH50TPEKR
F[2016] 58 017 ‘5 CGEIEA MR AR A BR A =06 & 9 18 2 e A



T AR AT BRI 55 2 W) 0 RS0 T 0 DK BT 8 R F) 2 A AR S FL R 5%
AR E B A ] FOHE RS I PR A ) 2015 FEAFRE
I APS JE UM A THIE T RIS E 438.08 kIt (FrEARD
2,726.08 JiJt)

2016 4E4], [ B JE AR A% T 46 11 Bk 25 A [ 7, 3 2018 4F,
[ o S T AN A By L4244 80 S& 70/ 4. [RIRT, G A 56 [ S5 =
RIEHGAC, REM AT E IR, sRs). APS 2 F] LAEE KR
B, LSRR

2016 FE LIk, EFRm ML) 30-40 3570 /Hi X 18] [E] - & 60-80
T/ R XA, 5 [ i = B e AR T, SE [ 5 = S
LRSI

2016 4F 24 F [ Rl & 5 i AL AUE O

ALACRE I B (A REACRIEER B LA 2

2000 13.5
1500 12

1000 10.5

Rig Count

500 9

0 75
ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ 44 f e e o oa b e

R\\\\\( \’\\’\\’\ ’\\ ~\\\‘\\\\\\{bt‘7 \%\“\“\’\“\’ \\\\\)\)\)\\\ 9, ,LLI\\\ )'L I'L’L'L'L 'LI

O Q&
DRI

A w% SRS \y 4%:\0 PO w

N &
$I FIFEFE A e"o SEHAP 5%00 P v%

HelE ks ETA GEEBIEEED AUk Eas M8 Seit

M EBETTLUE H, B 2016 4 LIK, 52 H FEl =8k 2 A&,
F 2017 4F 2 A#2, FeEAR EFF. 2018 3£ H E = &4 Fire
=21 1,095 Jiff/ K, b 2017 FE3EH0 17 160 JiAf/ K, b 2016 “EHE 0

4

uonNINPo.ad



T 210 R/ R HR4E EIA i da i, 2018 4, SEE LMY
FOVDRERTRAN, R A BRI S H A P 1 o B 55 (8 DU T =
g, SEENR S B EROH Eh E E T0%, A LRI AR R R
DT, 2024 FERTHCRIDRERTRAL, O SRRl D E . SEE
b Xy 7 B R b T RO SR TT R AR B IR, i IRAT M
PRULR S 1 TR A B4k K.

S E S ERETHLECE B 2016 4F 9 AJT4G, M 300 £ G50 LTt
#2018 4 5 Y 859 5, AT 1 200%. BEHLIFHLEH F5 2L
Ko, GRS A )32 7 S8 I IS PR TE B 3 e B, AT S AN
[ SRR A o T BN RS BN 3G 0t B i IR A w1 S R 25 1 75
SRk 2 EHUARL Bk . 2016 4EE 2018 4F, [ H bR M
& BT, AT N IREIE, BTEHL A P RS 7 SR,
HAZWE T ~al b5 TAEER . 2016 £ 2018 FF%2it
i), 2 HATUESR BERE (K 2 VIS 55 PRI B 7 PRAS HLAG DA A o 3 )
APS [ & AN AFAE A

2019 £ 5 ALME, EERmMESEEE 60 £oo/fAih, ZH
RO BV 520, APS v m] 2019 4E EE ML SFUR A EE 2018 4 A vy U
AR, 2019 AELESF L 2018 4R LT M. LIb st el IE(E
FErE VPl PR A 7 F 2020 4E 4 H 12 H i B M IFAE P4k [2020]
%5 A01-0052 5 CEVFEA MR BB A IR~ 7 LUV 554k 15 09 H
T 25 AL A T 8 K% P 388 Y et R A T P A AT PR ) D <22
S FLIR 55 A7 B2 W) TR B3 TR 25 A D B 77 2, T Wi el < 5 = 1P Ak o )



N 2019 XS G I APS FE R T A THR T RE IRE 130. 20 53T
(Fr& AR T 898.22 Jiot)

2020 4, HAEMEBRHEEEESRKEEAMEE, iR E
Gy 4y RHUA I B DL R AT IR B S 1 e, RA VRFESF R EZIE T A
f#iz, FEZEFARETOEM™EIFE., EREBNEREFF T,
PEEST S T AR TR, AEREMN TR E TR L, 2
I sREN 92.91 H M/ H, 52019 FEAHEL FF% 7. 68%. [HHS EBx
JEhA A ST BT R, WIT B SR A — FE M B, S Bk
AN ERIT K SRR TSP, #4745 B LK Spears & Associates
RIBF SR o, 2020 4FAxERil B RS FIE & i A 1, 921 12
X6, 5 2019 FAHELFRAC 29%, ZBkibikll 5 TAEERIEZSG. U
Hosz e WG E R, 36 ENEERAHL AR th 2019 4F Y 805 J& T
FER 2020 AR 244 P, TR IR RIL 70%, S B E T
1190 Fikl/ Ko AlAT ML IE & ™ B

S, 2020 4 APS 24 w]EDIVHON K4 R 8] b 35 KmE T B,
N BEIEE 23 3 N-60. 50% —632. 31%, MR R E. LIbsE
WA B PP A PR A 711 2021 46 4 A 22 H H BRI IES R
(2021128 A01-0022 5 (IBIEAT MR ER A A FR 22 =] LA 554
S EL IR 725 D AR BT I B SRR A ol s A A B A ] 9
L AB ARG FLAR S5 BR 2 R T B P 78 25 AH D% 3 7= 2 R AL i 4 4 5 7= T
i) » AT 2020 FEEEXEIH APS TR A THE 1R A
3,995.41 3%t (Fra MR 27, 558. 75 J370) -



2) . Cutters A H]

Cutters 2 F] ) 3 BNV S BT FL DU FH DA S FAth AR OC H i IR 45
Cutters KHINZ PR M2 R W EE I BLSIRS, LHAEEE I
H RS K H IR LIRS ERA B E LK. Cutters 7E3£
I 200t 2 R, 1R 36 I R AR P XA A S
Cutters FNVIX 4878 55 5% [ 3 22 1K B A2 72X, £ SanJuan Basin,
Uinta Basin, DJ Basin, Piceance Basin, #ll Permian Basin %]t
FEMAIF R A XBIMEZE, 5SREZ @ T RKPIEERR, A
Az I 55 BEIRFIVR S T 3 B A

Cutters 2 ] Jj SH&E G fE L an T -

B FEICHI

W H 2017 4E 2018 4E 2019 4E 2020 4E
RPN 8,012. 46 10, 098. 78 8,779.79 3,201. 47
e HINE 1, 033. 64 719. 39 601. 02 -742. 36

2017 4, AU Cutters JERUEZ 6, 746. 32 JIRITTHN A A
B IRETEE . M Cutters AR LA EWEATLLEH,
Cutters H 7 RS ML R IF. 2017 452018 4B %5 [ b 5 i 0 bg 4
ZelalJt, Cutters EEMLSWAPEIGK . 2018 %, Cutters {F7
JEFE LN R B RIRFE L R 11 24%7 8. FEEHTF
2018 4 Cutters MMV RFFLEY 5K, AR N LSETTHBNA
EJbe AR, 2018 FEPUZRRE, HEZA X 2 —RE R 2 N IE
RER R NE 28, ARSI, 25\ FE, MRS HR
FFIEML S5, ZHLIX N 52 R B 4% BB K i TR (R TR B, A b 45 T
RIS 2 EREF T, EBREGH TR,



2019 FFEFEE AN [V, Cutters M55 k2 3 —m e, EHliL
NFILEEPT R . M Cutters HJSE /)%, Cutters fE SanJuanBasin,
UintaBasin, DJBasin, PiceanceBasin, F PermianBasin “&]t3&
SIPR R IXEFIARZE, SRER @ T RGESR, AFK
MR %5 % i 200 A, BAT 2 1K S8 SRR AR I 1 A A6, X
RO T L4512k 25 7 ) AU R B8 0 o 26 16 B0 R IR 55 W) 224
RN, IF HAET RS TS0/ KiK. T Cutters e K Hi45
JRi, FESEE DA FAS T B A P~ X SRR S, WOk T 4 E R A
B AT AN 4 T o [ Cutters BB 42 (52 HE ML iR 55 LA
A, N EE T 2 R A S LR, OF HLER T LA,
Cutters EARMGNF . K92 552 Ryl F iR %5 . Cutters 5IA
KIS A FIAHEL, B AL SR AT XU §E

2017 & 2019 5%, Cut ters AN B A KT BA kg IR,
{H R IO AN B R KT 2 PR R R AP HPIRES « B A& IF
Cutters JE IR EEIAAAE I B B 5 . &6 2 2 DB Ik
PRAAEL S v T 2 48 P R S B0 B 7 AL RT3 B K T M
B, REAEFEWAEFIL . &ELBA USSR K2 IS5
B PP R 8 1S, AR IF Cutters TR B A THE
PolA HE % o

2020 4F, T HRBEE MG A AT BOCE ph e, AT
SRR, AN 36 FE G M RREERE I A, AT LK R S v 4218,
Cutters 2 Al VRV & [ EERIE T 1, SURME Mg IF iz, &l



SCN B R ) G B B2 2 3l =63, 54% . —223. 52%, oy &5 H AL
RIBEZEG A0 IR B A AR AR T 2021 424 H 22 H
HEL A IR A5 VPR 7 (2021155 A01-0023 5 GEYE A R4 Ik
A7 IR B LG 5541 35 D9 D 1 8 DA D0 BT i 2 ) a5 A i R 4
E B B PR AT I Cutters Wireline Service, Inc. LRI 25
FH G BE 7 AL ) W [ < B 7 PR A AR S ) . AR 2020 4FEEXS & I
Cutters JERMIRI AT 1R IRMAE 4, 193.47 H3EI0 (e AR
28,924. 87 Jig) -

3) « KRRk

KPR R EELE LM HE I IR SRE, AE ek
JRF I KW B RS, BRI RS TRERFFERE
PPN EENLSS, A2 DLEOR 3 ) i PRI 1) st ik A =), dld 5 [
B3 44 IR A A AR, i & P R B R R YT &

R IR A T & e S i an T -

fr: NRMATT

W H 2017 £F 2018 4F 2019 4F 2020 4F
RPN 18, 252. 51 11, 240. 06 12, 938. 40 2, 650. 79
SEtR I 3, 908. 30 4, 241. 38 3, 547. 61 -6, 597. 58

2014 45, AR KBIK R A FE R EE 9, 917. 12 TITTaIA
NG I RRTE E . IR A R CIE BATUE S 525 (2 v =
55 BRI G2 7 PEAR UG AT DR PR /K fR PR 25 HEAT IR I o MR IRIK R A )
2017 2 2019 FEH Py LA BN G LUE Y, KKK REE F LRI,
ZENSECATRE .

R R ZA R e Al T @ R B R B2 45




X IR e T e S FLMESE . BT ORIR
M X C2IF R 60 47, SEFMFITHREAZ, RIKR
[0l 5% = R R TE = M AT A B R 25k 2%, TR 22 il I R
SV SR EEME R, AN B, Holk 5% BN FE - R,
R SRAE R PRI F I 77 R 2% U8 2 F R TTRR R, B il 37
AR, ARG WA BRKAEBRES), FikHEgHhE N
TE o FEATFEIFRPIK R R B S A 2 IREL SR, [
o DK PR 7K R % PR VAR U0 U 3% 1 340 v T 224 4 7o 0 2 1) 98 77 4L T
HHE T IR T E S S 2R, SRR AR IRERE L. 2019 4
J VLT AF BE %47 42 HAT UE S BERE 1 2 VH I 2855 PR B8 77 VP Ak L AG) LT
RV, A G IR PR R U R B R o SRR (4

2020 4F, SZHE LG AR S, Al AT LAWK HT T AR AT (1
P, BT A S R B AR S AR, B R B A AN A UK
R PRIK FR T B P 2418 77 — s Al 45 55 5 B2 R 0 A S HE 28T H %2
BlgmECR, TAERFRRE TR, RS BIZH. 2020 FK
RPR7K SR BT 25 HH IO W 2 ARV R B o el S S0 D45 B8 7 PP A
AIRAFT 2021 4 4 H 22 HH AWML IEEFHRT [2021] 28
A01-0024 5 CEYE A AL BB A7 BR A 7 LAV 254 15 o H K7
25 B I P28 R 1) 38 Y A R B AR A PR ) 9 I DK B T 7K
SR A IR AT BR 2 B % B3 IR 7 25 A G 8 7 L R A [ < 30 % 7 PP
HY AT 2020 FEEEX G I RPIKR I BN TR A E

8,029. 14 JiJt,

10



LR LR, B2 IR A F R L 7 IS T RIS SR
PPAGHILRAINT 23 7] FITAT (R T 8 B AR DR B 7 2 AT Wi o] < 03 AT A 4L, AR
A 25 SRR T 5 e 15 e BT SRR e 2%, BEAT MR A = 1T AL 2,
FRSTHEERT S (bt EN) HIRE .

(2) 152 BV BA PR R AE T O AR P i R B 7= R B = A
SR BWANBEKRESH (NHTH R R e EIER KT E
W B R R KR FIEER, IR, FE
BEBEREFE R, MHUURTEREERENECRSH. RiH
ZRBOULER, H#E—PRATRAFEERERTEHE, BREH
FE BT BLIRAE AR IR AE K 18 T

Bl & :

e 3, O] PR AR I R T e B R R P HUE R DL
JRAE I O B 2 B e e e K e, 5 DLRTER PR LU DL dn F

—. APS A ]
D AR R FR i A 8 7= S Bt P HAN e T
OEF=HHNE

APS BN MV 55 B 04 R AR /KT JRIE 70 BUS LIRSS . LB ELH
DHFLARSS . W E RIS L. BEBE. EEHMHAMRST LA
WP AR SS o APSAREIALIZENNSS, A e BRI AL I RANTAR 55 6E 7T,
A UAR T 58 AR SSAR L, nf IS~ AR BN, i LAAPS 22 7] (1)

G PER I PRI IS (T .

11



AN SEHRZ. Hit AR 0WE. e, EER R
FE, UEARPPEIEHE R, SRR B A S T

L DA S
BIHRE (ARME | BT EAREOR
s HIFMEIE T A T Z5
1 | Biz%s 1, 546, 229. 03 1, 546, 229. 03
2 | KiAg™ 7,523, 312. 35 7,523, 312. 35
3| BIFREFAEE 44, 090, 379. 47
4| BT B ALK 53, 159, 920. 85

@B T E BRI -

A BT G AT, T 1, 111, 214, 40 F7. VP4

FUE HERAT AR T NETCAFEK, 4T 4 Eset West Bank. First

National Bank ZEJT K

B. MUSCER I ELALFE RSO R . TR ARG, Fod B
AT SR I T L 891 4, 223, 397. 64 3G, THEIAMKAER 591, 933. 63 TG,
M 3, 631, 464. 01 3Eon, FEIYMYBTHIBRER: AT K T <=
RUA 117,031, 82 €70, FERMI TS, 5% HALRIL

TN KK, K HIME 25, 194. 26 £ TG,

C. VAR 18, BN 2R

JEIRRTRL, KT AME 0T -

S FL AR 55 3 IR 2 ] A7 (O AE

LRI STH

FHE & I T i
JEA R -
T JE JE e ARk 1, 652, 205. 84
PR CPEAT R D -
& it 1, 652, 205. 84
W RIS 433, 082. 00
5 (=l 1,219, 123. 84

12




R ED)) G /AN K Yo LTINE 7= P = A AT R F SR
D. [t 7€ 87 L E N RSV, B, K E L h -

Hfr: EIu
K T i
FHH &K
JFE 18
7R ERYE ST 2,697, 754. 98 2, 184, 984. 95
li] 7€ B3 5 R A 2, 697, 754. 98 2, 184, 984. 95
wHEREGI 28, 600, 259. 93 4,929, 990. 40
Ii] 5 B 77 -HL A B A 11, 735, 835. 09 2,581, 741. 84
It 7 B 77— 25 16, 794, 647. 94 2, 341, 362. 40
It 7 B 77— FL T A 69, 776. 90 6, 886. 16
fi] 78 B = — 408, 337. 00 408, 337. 00
] 5 B v 31, 706, 351. 91 7,523, 312. 35

[8 & B AL T2 AR LIRSS IR A R IF AR T2 TN, A
AR IES, AR IER M.

2) PR AENNA S S 4

DAV B G B

APS FRTEAT MV it B R 8l A ] S B S R A A SR AR
Ry F L 2 IR 55, B ELAEVEA I S R (W) « 4T @A o
R S ROE R TE G FL) KA RIS o S FLAE IR 5% (¥ 5 & A
IKPURE TSI

APS MHEAT RS AT ML, FUEN O E B i ELHeAE G, B
[ BRIt R B o i AR AR . BRI 2017 SRR, APS E
SN BB W BT AR P g, BRI A 2016 4 2 A1 20 £
FEIu/M ETHE] 2018 4 5 H i si4) 80 £ 0/4/, APS #2017, 2018
RN AN 4, 895. 98 JIETT 7, 934. 46 Ji3E0, BRI K:

0N 135, 16%. 62. 06%, MEKMEERIK . 2019 4 B prili i = % 0]

13




V%, UL A IR SN Brent AWTT JEURIAM AR _EE&HHH 60-70
FITOH 50-60 FEIT MRS . ZEBRmAN ETEE, APS FE
SN 2019 SEAHEL 2018 R P lnlvs, SEBRTE UE MLy
6,949. 04 J33£70. 2020 F E4E, EERMOT AR R0 — R 5%
BREAGE, BB S IE R E B, O S L o™ = )
[E 5, A AR N E T 7, APS2020 4F (48 — R BE I 3
17, BN KRR N 2, 744. 59 5570, WNIMIREA-60. 50%, i
b5 45 B, R -1, 238,09 535 TG £l R R 2 UsAE I R 2

@A KM 2 T A 5. -

=22 ON

fE 2020 ELEBILFERE E, APS B HE 245 ATk Ak & K
FILEEH B LARTEE ERAEEE I AR RE RGBT APS
ARG BEAT 7N AR E B AN T AT, 2020 4F R 4R
WHFaEEF, 2021 FHIEPRMN CE EFR] 60 Koo/ b B
eI, APS MG EWITIAWKI, & R MRS 2 W T A7 15 A4
ASEBREE GO, Fih APS BN U 2021-2023 FELE LK E
N, BARTIIEE K5 35. 73%. 20%. 15%, {HAHR &7 2020
FHRAEE NN E W, BITHIEE 258 IR % . 2024-2025
FEEMWHAE R, DREAE, HBKER 6%, KL 2025 )5
BT iE,

EHLEXS 2021-2025 - HWCES TN, A0 23 B A2 A 19 T+ R PR
BRI B A = M. 2020 4F BLAR 52 A 5 A0 BT e

14



RN RS d, EE APS 2L HFENALE, caf R TIRER
BoRMZ B8, HAZOD N BIE. 27 SR SR AR R
REWE SCRFHL S8 IR B IR USRI s PPl N AR 3 ol 42 L 14
Py S s b HE b i EeE Gl ol A e R . BT
ZxF, R 1AL RN @ AR SN B AR AR M S
FIAR ORI R A G B0, IS TN REAT 7 M W, A 2 R4 Mk 2% 0L
IRDLS AR S AN 25 BT 57 R 5 g S Ak g S Brfe AR AR

KGR TIRA, X ARRB ST M AR T an T 2
AL T
; . WilE = N \ .
e s W E—4F " WWFE=45F | FWHETE | MUFLEE
2021 4¢ 2022 4¢ 2023 4¢ 2024 48 2025 4F
. 37,150,000 | 44, 580,000 | 51,267,000 | 54,343,020 | 57,603, 601
B AR S .00 .00 .00 .00 .20
N2 B\ 38
35. 73% 20. 00% 15. 00% 6. 00% 6. 00%
¥
37,150,000 | 44, 580,000 | 51,267,000 | 54,343,020 | 57, 603, 601
EEWSBAET
.00 .00 .00 .00 .20

B. B MY A BT o
FEN S AR E AR SR . N 2R R 2 AL e X TR R

JIRAS A8 A Ml [ 52 6 IR A RE AR S DL 4 ROk £ 8 RV R s AT
T N L2 DAPEAl L H Dy BE A= R8RSk Y T B9 AR A EAT 0000 %

il i B P %SRS HE H BRI 5 FE AR R B AR AR L AT N 5. R
P A 0T H175 8 Mh A TN R -

AT FETC
M B E—F L TN E =4 T 28 PO £ T2 L
2021 4¢ 2022 4E 2023 4E 2024 4 2025 4E
R A 13,203,110.00 | 15,843,732.00 | 18,220,291.80 | 19, 313,509.31 | 20,472, 319. 87

15




N LA 8,577, 935. 00 8,749,493.80 | 9,122,805.74 | 10,114,414.86 | 10,729, 371.43
il 2 H 1, 759, 470. 04 3, 642, 944. 46 3,467,895.97 | 3,502, 003. 81 3,589, 076. 54
A AT 23,540,515.04 | 28,236, 170.26 | 30,810,993.51 | 32,929,927.98 | 34,790, 767. 84
NEAE T 23,540, 515.04 | 28,236, 170.26 | 30,810,993.51 | 32,929,927.98 | 34, 790, 767. 84
C. Mk H B &R e
FRYE FR & TP, AR AT A B 7Kk 22 HA M B H I <5000 5 T
/N
LS VARE S TWapW
F4r BNE—F | WUFEF | FWUE=F | WNENE | MUSES | K3
2021 4¢ 2022 4¢ 2023 4¢ 2024 4 2025 4§
—. Eld 3, 715. 00 4, 458. 00 5, 126.70 5, 434. 30 5,760.36 | 5,760.36
B2 N 3,715.00 4, 458. 00 5,126. 70 5,434. 30 5,760.36 | 5, 760.36
HAdl 5N 0. 00 0.00 0. 00 0.00 0. 00 0. 00
. Bl 2, 354. 05 2, 823. 62 3,081. 10 3,292. 99 3,479.08 | 3,479.08
FEWSS AR 2,354. 05 2, 823. 62 3,081. 10 3,292.99 3,479.08 | 3,479.08
oA 55 A 0. 00 0.00 0. 00 0.00 0. 00 0. 00
NP 2 f 17. 46 20. 95 24. 10 25. 54 27.07 27.07
B8 B H 1,282.35 1, 350. 95 1,415.78 1,499. 50 1,543.52 | 1,543.52
A 279. 61 284. 66 290. 19 300. 49 303. 36 303. 36
B AE R 0. 00 0.00 0. 00 0.00 0. 00 0. 00
AR EARS 0. 00 0.00 0. 00 0.00 0. 00 0. 00
P B AR 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
=\ BRI -218. 47 -22.18 315. 53 315.78 407. 33 407. 33
ELTON 0. 00 0.00 0. 00 0.00 0. 00 0. 00
ERIZ/TON 0. 00 0.00 0. 00 0.00 0. 00 0. 00
ELASH 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
M. SBLETRE -218. 47 -22. 18 315.53 315.78 407. 33 407. 33
b T E B4 IH 180. 25 367. 88 350. 68 358. 64 364. 38 364. 38
I T B K 0.00 0. 00 0.00 0. 00 0.00 0. 00
ke BEATES 1,483. 07 155. 04 452. 49 192. 03 140. 11 371.83
W BRI IR 445. 37 87. 42 88. 02 47.98 45.18 0. 00
G FRNRE oA 5 B E8 B3/ -1, 966. 66 103. 24 125. 70 434. 41 586. 42 399. 88

i APS2020 4EfA4

16

EOIRBUETE » ARAT MV B — 5 T I R




Tt 2021-2022 FEANATIIR AL T 5 BRES - A 2023 FEFF AR B 5,
2025 TFH AL B 1EF FE Ko

T &

R AR A0S AT B VAR — SO R U, A PP WA s A 142 9 A
VBT B B ILER, WATBLER A AR BLRTIIBCE35 58 AR BAS i
5E o

XL v 2K A WACC #iA.

r=ke X [E/ (D+E) J+kd X (1-t) X [D/ (D+E) ]

Hor: ke: MUEEHEAMA

E/ (D+E) : B2 B ALAT ML) H R AL S B8 A L 36

kd: 5145 BEAS A

D/ (D+E) = B2 B ALAT ML 1) H bR 5 5% 8 A L 36

THRAL G BE A AR, FRATIR H BEAS B8 77 e A AL (CAPM) » CAPM
L RN

ke=rf1+p e X RPm+rc

B i BEA A ke T E

A TR R 2 rf1 IR E

] {5 02 2 00 A A 7 To KU 1Y), AR IR PP AR 5 W i n d 350305 25 1A
[ i 2 9 36 B AR E B iU s 22, BUE 0. 93%, A IRTE KU
AT & 2% BB 0. 93%.

B. Bk (1T XU R BB e I E -

MR IENG 77 IS8R5 i, VP N LRI 7 SR EB K AT b B
", BWind¥dE KRG AR T A BT A FSERE W SATFKIB e
E, FERIBREES AT LA R S AT IS 15 H DUBEB u B, AIELAFIB
R
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s &N T SRR B ¥i=(LALA) AXHE B w
1 SLB. N #r 4 U114t (SCHLUMBERGER) 0. 7228
2 FI.N 3 =2 T E bR 0. 6208
3 NR. N i BB 0. 9004
4 RES. N RPC 0.9413
5 HAL. N I FI{F 51 (HALLIBURTON) 0. 8788
S5 0.8128

FBOHLAF M 0. 8128 AEJBIFIE 77 1 DUEE R, BRI LA &)~ 33
TR D/E=0. 6727 AE T =M HAR ARG M . ARYE 4 H I 77 Bt
TR R B S HANB G R G AR R BT R A X, THRAR B3Iy
T IR R GRS R 8 A

AL PSRy 26% 0 -

TWEAA B e [E=AEMHAIF B X [1+D/EX (1-MILFT13
BiBiZ) 1=1.2174

C. 1 37 AU i A RPm ¥ ff 7€ -

T RS =X T — 75 W B T 3 ot 25, st
FITIEE SR 1) v T T R ) 26 () [T o IR i T 3 P RS A7 8 R
FH AT 47 1A RS A JEAT TR B A, 3Rl 7 TR XIS i Ay i
T8 o BREAR R OPAL SR FH 2 DA et it 3 (36 [ T 47) 1 UG S A a3k 4T
A BB o -

T RS (RPm) = 552 7 37 8 AR A M i+ [l X kM2

5 [ AN ] s 397 e S8 LR, 2 G0 s

— 8 IS 31 A 5 TR 552 T 37 1) XL A 22

A 3 FE T U ] ) S S AR 2 FE K R £33 A S 5 R
1928-2020 8. 28% 6. 43%
1969-2020 7.67% 4. 90%
2009-2020 13.83% 9. 70%
3 NN 2L
Fﬁ%]ﬂ Kﬁ/ﬁﬁ'ﬁl\ :
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ST S PR S RS R S A IR S5 T 3 1 PR 3 A7) 12 4P
F KA E G 1) 1928 £E 2 2020 £E 1) I ZZ XS AME 6. 43%.

D. re Ak A e KU TR #5000

AT AR Vb BB B PSR &SR 4k
PRI 55 IR, . R AT AL R BT B A gL 55 7= S R HE X (1)
A AF P EE AR FEA RS SRR
FUORE LR AR RF R R A R S IR R 7 il R T 3 AU 4
B, PR ARE B TR ST RIS T, AT i) i A E g R
B — M, LLRG T, AURVEAL F O RR E KU R 2R HUE 3. 0%.

E. AUaE 5 A A 1 &

Kok Bk % ZHARN A KR

ke=rf1+B e XRPm+rc

=0. 93%+1. 2174 X 6. 43%+3%

=11. 76%

555 A RRA kd [ €

VPG R H AR 136 EARAT DY RRRI 2, kd BY 3. 25%,

i J5 WACC (IR E

r = ke X [E/(D+E) J+kd X (1-t) X [D/ (D+E) ]

=11. 76%X 59. 78%+3. 25% X (1-26%) X 40. 22%

=8. 00%

FiRTWACCH A & A 2 BLATHT =B 5 Hr %/ (1-FridBi %)

Al () SEBR T AR 26%:

FLHT WACC=8. 00%/ (1-26%) =10. 81%

3) Xt bt DLRT A FE R 2 IR AE IO e 2 A B 22 57 1 0 A
ARV
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AN _F A7 7o 25 el (X O B 2 40 22
A WS a T A A
2019 4 APS FENMLSIRANALL 2018 SE4 FrlRlTE, 1F 2019 FJF
P ES PR AE ST, P 2020 4 BN SIN 2 T F%, 2020-2024
YN TR LT -

AL FETT
=R 25 BE— HME —F PE=5 fiz: ks S fi: ks o
2020 4 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4
61,275,000 | 67,757,250 | 74,532,975 | 81,797,403 | 88,341, 196
BHERA
SHELEBFFAER .00 .00 .00 .60 .00
NIZ:2 BB
-11.81% 10. 58% 10. 00% 9. 75% 8. 00%
K=
. 61,275,000 | 67,757,250 | 74,532,975 | 81,797,403 | 88,341,196
FEWERAET
.00 .00 .00 .60 .00
EEHBRAE KR -11.81% 10. 58% 10. 00% 9. 75% 8. 00%

Ailb B < B A

B EITHIT
G BE—F | PUE_FE | TUE=F | BUUENE | BUERE KRG
2020 4 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4

= BRI 6,127.50 | 6,775.73 | 7,453.30 | 8,179.74 | 8,834.12 | 8,834.12
FEMF N 6,127.50 | 6,775.73 | 7,453.30 | 8,179.74 | 8,834.12 | 8,834.12
FoAtlk % N 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
= EDRA 3,600.16 | 3,952.95 | 4,282.77 | 4,546.02 | 4,837.26 | 4,837.26
FEM S A 3,600.16 | 3,952.95 | 4,282.77 | 4,546.02 | 4,837.26 | 4,837.26
HoAtolr 55 i A 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
B 4 J B 28. 80 31.85 35.03 38. 44 41.52 41. 52
HENH 1,889.74 | 2,045.98 | 2,129.49 | 2,216.91 | 2,302.17 | 2,302.17
L H 402. 71 416. 35 427.19 437. 34 447. 50 447. 50
B AE R 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0.00
A R EAE B 0.00 0. 00 0.00 0.00 0. 00 0. 00
B Ak 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
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=. BFE 206. 09 328. 60 578. 82 941.03 | 1,205.67 | 1,205.67
EINLT N 0.00 0. 00 0.00 0.00 0. 00 0. 00
ERIZON 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
B AR H 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0.00
Vg, EBLHTRE 206. 09 328. 60 578. 82 941.03 | 1,205.67 | 1,205.67
b W EE = IH 354. 21 366. 62 420. 86 389. 10 409. 79 409. 79
e FETE 3R 7 A A I A A 0. 00 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
W EAMH (AEED 377.04 | 1,149.36 179. 10 772.18 366. 80 410. 74
A= et Y I 192. 46 135. 85 129. 87 142. 33 127. 18 0. 00
T AL G E -9.20 -589. 99 690. 71 415.62 | 1,121.48 | 1,204.72

A1 2019 4 5 7o 225 R A ST () P Eit s AH B, BT 2020 4EAT
TG R A B RARAY,, bR — L R B UE B s R K
TS APS 48 TCiEIE T T . 2020 SRS bR S BE A 2019 £ FE
RTINS H IR 22 57, BN KIR NI 2, 744. 59 Ji36o0, 1
WA IR T 4. BRIETE 2020 4F B2 R 200 (E A, Al as 7
DR A SR DU« RN ECHE AT 0, AH LG 2019 48 FE TR
BIRHIT U, X ARTE 2020 A2 IR K A AR AN 5 1) 0 s
PRl LA H B2 PRI O AT & 1

B. FrIlFm)ZE R

2019 F 5 P B PR AR A, G DAL 41 T 2 i S [ -4 309 1 5 1)
Wi 1. 92%, T XK REB e KHFEATIEXEE ET AR HFEB e
4 0.7550, T ABEEANT RPm 4638 E T E G 1928 4
2019 TE P SR ARG ME 6. 43%. 5355 AN 4. T5%, RFRE 8 RS I
HHUEN 3. 0%, ZMEBRTHTBLA Y 12. 15%.

2020 4 5 P B DR AR RIS, G DAL 41 T 2 i S [ -4 399 1 5 1)
a3 0. 93%. HITREZFAET 7L HERM R KRR, EfE
AL BT 1% iR RE B e RAFATILXEL Ei AF]
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(135 B e 29 0. 8128, AL LA EF. didg XA RPm 1E$E 36
] 3 T K 5 /0 1928 42 2020 45 F B 22 UG #EE 6. 43%; {35 55 1k
ARBECN 3. 25%. JEIEST AT AN, TS B. TS
EORBL IS5 RS . B i T A R Y B G, A
PRVT A 0T 8 U I 2 R BB AR 3. 0%, Sl 5 J5 Bl Hi 3 B 2%
N 10. 81%.

FHEL 2019 4F, APS HITETC BRI . LA IR T 47 AU 22 2K
B e MiSSMAZCERAELN, FrUTIFR AR, BRI
b 2019 SFHTILRA FT RS, FERZFWHRGHES, EEie
FRGES5 A TSR RIERR, 58T AT IE . . e i
QR ERENIPNSES g < ENINTHIHR

@V B HI T 0L -

A. 2019 FEFZHIPEAS R

AR YN 5 R R S B0 % 7 2L A [ < A VA S S A T AR
Sehits I

LB AFES, —ferrh& Har— B A G 5t

7 B B R TS B2 5

2. FRER RN RN W P A% v H R . R AN A A
F EHUKCPRSEAE, Ao IR B R S 8O e

3. ERIUTHIA REENE . ESCEM AT I E KA, A
R IRBEAE R BER . BORVEER S AN 2 5 A A )
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PEAN AT FIUIL ) B RAR A

4. RS AL H AT 2 E B AR Al R B ORFF, FTH B AR L&
LB A TN LA BT 7 R A AR 9 JE Al AN IS SRR AT BE 2 2R
P AR HE A U R B2 S I S 2R AT R T AR B i &

5. RACN BT SR ML 1 -5 A P AR IS B A SRR SE L 52 2
RTINS E

6. R B PAl R AE H 5 51 O BLERA  FH AAE

T AR R AE H S g Al AL E B R R s R, B
EERi VAL EE RN A

8. PP N 53 T AR O LU 2 =] PRIV 554 5 58 5 Bt 5 ) LS m]

ff%“F

9. BB A2 E B RAN S R AE AR
10. AR AP AR KA E AN A ERANH v TN 2K B8 7 4

B. 2020 4 LI PPt B ¢ -

AR VRS 5 e 288 AH 2R 1R 8 77 4L Al AT [T < Y P Ay i SLAE G R (R i
Hen b

L ARSI B35, Rfafeit & Hul—Br A5
PEEA A AT IR TS S A 5

2. FREELERBE: B ZRAG BE P A 3R E H IR & A
TG EEKCPRFEEE, A2 B AL R R S B TR R AL
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3. E BT HIA IR X EMA T RS IoE REA,
A A B HE R B BORTEMEYR 9% SR MR 2 BF A AN &
KA AT TR P L RARAL

4. RS AL H AT Ze S B AAROR Al R B ORFF, T B AR L&
LB A TN LA BT 7 R A AR 9 JE Al ARG SRR AT BE 2 2R
AR HE A U R B2 S I 5 2R AT R T AR L & &

5. RICNWIF W TT SR UL 5 AR VAL A I T A BORL L SE L Se 2
RTINS E

6. R B PAl B AE H 5 55 BB RA  R AR

T AR R AE H S g Al AL B R R i) R, B
A fe 11 A H IS

8. PP N 53 T AR RO LU 2 =] RV 5540 15 58 5 Bt 5 ) LS ]

=

9. BBARNV A S B R RA S KA KRR

10. BB AR 48 R AN JR A KA1 1/ 2 TN K 5 7 45
Ko

A EAEEEAREL, 2020 4F P8 SR AE WA A PAT B B0 A R AR R I
Ak, (BRI 2019 FEAH R AR KR, SIS R
KT S

@ R AE M 17 5

A. 2019 4 JEE R PR AR 1K 4 2R -

2019 1, APS A SC B 7 A B B3 7 T AR SR I e vt 2 O IR
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fE9 6, 880. 42 JiZ70, A& FE B 4K I /7 E 7, 010. 62 J5 327G,
APS T A /NIE IR

B. 2020 47 5% 7= 20 ] [ USg 4 A0 R 45 A

ARAE LA AT TR BT E 1) & S8, 18I WG A & A TR
H ISR EAT I, THEAR B A T A Sk I i & I IE A
1, 320. 58 J3 3% 7 - AH LU AL B R 25 (10 95 = K I (B 5, 315. 99 J5 3T,
APS P E AN H IS R DA o 3 T2 i PR 2 W8 5 B S5 R LA i 4
ML R A B R, B BRil 0 (0 BBk, B e tE g g, ial—E
TVFEIEEEE . FEUN KRR BUBR T 481, 72 4oL,
APS IZEH — ANk T FIIR S IR, T oA R I & in LA LA RT4E
FER LG R BRA, TH R BB 2 R & Uil AP A Al i)
TR EARGLT, A& G M.

APS R JUELAE FEAL T BT, APS 11 2017-2019 YA 4)
Al 4,895.98 JiFETG. 7,934.46 JiKTn.  6,949.04 JiEKIT. 2019
FERAEVE, EURERREEFR, S IEFEEE, 2019 FEREBRA
AR, BARA IS E KRR R R . 2020 72 KR
{7252 AR g, VAN REIE B & B TR, A AFAEAERT
RLJRAE A IRAE I T -

.. Cutters A#] (B “CWS” )

1) RSP M e A il b 587 B B 7 N e A 0 -

OB HHEAE

Cutters EE NV S Tu H WAHSS AL« IFH DK HARAT 5 FE 48 R 55
CuttersfERELLIT 105 K FE, Je/mak Tl 1 453 H AR 55 4k,
£ 5% B 22 K B AR 77 XS AT 70 SEBLR o Cutters 2 ZERAL AR
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FSUFEEHACHHNG . BEHSKPHERS . BEBRE. BF
PIEl HAEE RS . CuttersAm AL E NS, A EBRFL
BN AR S5 BE 775 AT AR I 58 IR 55 1R, w] DI = A i
W7 ACut ters I B VE RIS ME B 8 &AF 8 — 5~ 4.

AN R SEHRZ. Hit AN GR0WE. e, EER R
g, BUEARRPPEIRAEH , SRR B A i an T

HAL: BT

F AIHME (ARMED O | BIWEH CWS &HEHE

EHMRIE =R
= TKE M E KEME
1 His% 4 8, 195, 063. 13 8, 195, 063. 13
2 K= 16, 433, 368. 94 16, 433, 368. 94
3 | BIFREFIANTEE 67,463, 243. 40
4 | BEREM AR (E 92,091, 675. 47

@ = B IR

A TR MR SN EAT ARG KA 1, 277, 032. 70 KT, PP
B HARAT A & R TefEaK, NAE Eset West Bank. BBVA JFiX
R F

B. NS 32 AL FE L USCN K  FRASH I RN FL A Ak, e
AT S K T A 24 8, 060, 621. 88 3L G, T IR Kk %% 653, 477. 18 I,
MK 7, 407, 144. 70 3Eon, FEIYMYBCHIBRER: A K T <=
BN 1,042, 769. 37 70, EERNMIITHIBEREE; HoAh R G
1 59, 999. 00 78, ANHKIK.

C. PV AE TR, FE N Cutters Wireline Service, Inc. J&

PR JERRE AR R RTRE, KT E 0 T -
Bz EIT
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FHH 4wk I i 417 L

JR A 343, 596. 04
TE P A Rk 1,333,513.88
FERGE CEEAER D -
it 1,677, 109. 92

W AEBRERM % 407, 504. 79

ait 1, 269, 605. 13

TR TR RN £ 407, 504. 79 ZE 70, AT AT AEr 246
5, RERSIE R,
D. HAh A s 58 7= BN T Ai 4, IKTHIME 1, 547, 872. 00 £ JG.

SEGT EEO b RERY) . WA, K E DT

=
Ji

Ffr: ETT
- I T

JFE {8
)b sty EStary 2,862, 911. 95 2,512, 053. 62
I# %E 53— b5 R A 2,862, 911. 95 2,512, 053. 62
wREAET 29, 446, 183. 08 11, 302, 791. 48
I E BE P - HL s B 12, 508, 655. 78 5, 314, 269. 19
I % 537 2 4 16, 888, 148. 13 5,979, 074. 60
I E B3 - T 49, 379. 17 9, 447.69
I E 557 — 400, 000. 00 400, 000. 00
€ B A it 32,709, 095. 03 14, 214, 845. 10
Tl [ B3 A 776, 266. 94
I R B3 1A 32,709, 095. 03 13,438, 578. 16

SE % 77 AL T Cutters Wireline Service, Inc. J T 2 Al
Capitan Corporation (C.C) HARELITN, SRYEFfEHIER,
RERE IR A A

FAERE TAE

FEGE TN R THE, ST Dynamic W45 R4 THEEK,

M TRIME 239, 581. 80 FETT.
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G. L=
MRTHAE R TC I R =N “Cutters”  “Captain” FARAL, K IH

W1l 2, 755, 208. 98 £ 7T,

LT FRAHE
@ﬂers Cutters
@Pfrﬂn Capitan (Cutters T/ &)

2) T A AR A G B S 4

O£ E1E L

CWS FrfEAT ML il H IR 25 ke A W] £ BRI A R A A SR
e FE L R 5%, B G PG I S B IR GUIE) T38RI ST
HAUZ SRR E G0 « MR B 52 ok T2 (i
B) . BEDE. LB HRS .

CWS MM ARAT Y, FEEN SN AN E PR EReAR . [ Rl i
2016 4F 2 H MR 20 Z3RIu/MKABIE, 2017 fFEREE M =T,
CWS ENVUSNBES M FikFaa oK, PRt 2018 45 5 A4
TFZ 1 .40 80 3£ 7T/4/, CWS 1 2017, 2018 £E U 51l 8, 012. 46
1376, 10, 098. 78 Ji3ET0, BOMIAIEKZ 73714 106. 74%. 26. 04%,
WKIEFEBOR. 2019 FEERMMEG RVE, SIHE RIS,
Brent A1 WTL JELi It K& _EAEAEAR 60-70 35701 50-60 S0 [H] 7
i@z ZEERH ETERm, CWS FE MU 2019 SEAHEL 2018
FI A P EE . A IE KR N-13. 06%. SEFrR 58 CE IR N

8,779.09 JiZEJG, #A)iHE 601.02 FFEIG. 2020 4, EHERATSZHEkR
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Rl — TRk U, R W e 7R 56 BB, ot At
bR E R EME K, S A RO E ST S, CWS2020 EIEE
— AT, BN RIRFEAR Y 3, 201. 47 J33670, WOANIEIE Dy
—60. 22%, A7, FRER-T42. 36 T TG,

@A SR 2 T 45«

=R NI

£ 2020 FELEEIAIFERE, CWS BEZ L A4 ARk A R K
FILEEH A LARTEE ERAEE I AR RE RGBT CHS
ARRMCREHEAT 7 I AR E BRI AN T A IAT G, 2020 4F T B4R
WIFaEET, 2021 SFEHIEBRMN CE TR 60 Eou/ ML . B
e, CWS A EWITIRWKI, & B E MRS 2 W T A7 15 4
WSEBREE TSN, Tt CWS FENME S UM 2021-2023 2 E LIKE
NE, AU 2021 K UG BN T2 & B R 45 TR R K JE
KV IFERG IR AL B S &8 R ORI AV AR A A3 R e A A
GRS RAGOUHAT o R E RN T AT, 2020 4F R AR
FREEETE, 2021 EYIE RN O FTFE] 60 o0/ ML b BEEE
R, CWS MAE IR, & RS 2 W AT A Al
LR E O, T CWS BNV 2021-2023 45 LIRE v+,
BRI 223 5 45. 16% 20%. 15%, (HASJR RLE A 2020 4F
ZEENEMAEEWE, FFAESEhRE X IGK, AR 25 m a1k
. 2024-2025 FH AL E A, DRRERKNT, HK
HN 6%, HHTE 2025 fE T HE .
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EHEXS 2021-2025 FEHWRS TG, AR 23 5] A2 A 18] T A KA
BRI A B E I SR, 2020 45 B SZIm A 2 AT S
EIE I ETE, He OIS 2L HENEE, SRR TIRERHE
ARFE PRI, HROANDRE B ERRR&MEEREK,
g SR TS A B IR DASCHRFZ T . PG N AR S AV 3R B
S BR A E R R T, eI A B AR e U AT A
XF, FFRLE T AR AV RN A SN B AR A AR I SN
R RGO, XTI BEAT 2 #IWr, IAJ9FE 2 E0AT L2 R
DL SN 8 [T 50N G5 a Al D S seBRy AR SR
BRI, REARAKC AT 0 R . AT 3% -

Bfr: ot
I E S| S B —4F TR T =4 SRS FRFE LR
2021 £ 2022 2023 2024 5 2025 4
ey #HEW | 40,193,416.5 | 48,232,099.8 | 55,466,914.8 | 58,794,929.7 | 62,322,625.5
A 8 9 7 7 5
WAL | HEK
6,278, 333. 42 | 7,534,000.11 [ 8,664, 100.13 | 9, 183,946. 13 | 9, 734, 982. 90
% A
. 46,471, 750.0 | 55,766,100.0 [ 64,131,015.0 | 67,978,875.9 | 72,057, 608. 4
FENFBRANATT
0 0 0 0 5
FEERAKE 45. 16% 20. 00% 15. 00% 6. 00% 6. 00%

B. BNV EA T o

FEN S AR EEL AR O . N L2 S 2 A e X TR
JRAS A A g 52 JEE I H A R AN R DL 4l R OR 428 R s 2t 4T
T N %% CAVPAl B v H D9 BE A5 R8RSR ] AR A EAT 000 %
T3 B P %R S E H B HIACT 25 FE AR R B HTAR AR Sl AT N 5. R
PR A K T A7 8 h A T R -

LR ANE S
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SRS E—F T — 4 M E =4 LU T 28 A4
2021 4 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4E
R RA 12, 486,959.23 | 14,984,351.07 | 17,232,003.73 | 18,265,923.95 | 19, 361, 879. 39
N T A 14, 262,180.08 | 17,114,616.09 | 19,681,808.50 | 20,862, 717.01 | 22, 114, 480. 03
il 2 10, 441,948.45 | 10,100, 789.60 | 12,039,474.99 | 12,331,829.83 | 12,986, 125.67
BRAE 37,191,087.76 | 42,199, 756.76 | 48,953,287.22 | 51,460,470.79 | 54,462, 485. 09
MBASH | 37,191,087.76 | 42,199,756.76 | 48, 953,287.22 | 51,460,470.79 | 54,462, 485. 09
C. MEAIEHENHE
HRAE bR S SR, AR TN 2 7k e Al 1y B4 T
M
B JIEIT
Sy BFE—F | FE_-F | WUBE=F | BHBNE | BOERE | &l
2021 4 2022 4 2023 4¢ 2024 4E 2025 4¢
—. Bl 4,647.18 | 5,576.61 | 6,413.10 | 6,797.89 | 7,205.76 | 7,205.76
FEMLS N 4,647.18 | 5,576.61 | 6,413.10 | 6,797.89 | 7,205.76 | 7,205.76
HoAmlk %5 N 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0.00
T B 3,719.11 | 4,219.98 | 4,895.33 | 5,146.05 | 5,446.25 | 5, 446.25
FE S A 3,719.11 | 4,219.98 | 4,895.33 | 5,146.05 | 5,446.25 | 5,446. 25
HoAtll 28 A 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
B4 KB 10. 22 12.27 14. 11 14. 96 15. 85 15. 85
HENH 161. 74 164. 98 168. 27 171. 64 175. 07 175. 07
EHH 861. 19 911. 92 950. 89 913.97 937.73 937.73
B B 40 2K 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
A S EEF I 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
B 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
=. B -105. 08 267. 46 384. 50 551. 27 630.86 |  630.86
ZINITEON 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
A2 ON 0. 00 0. 00 0.00 0. 00 0. 00 0.00
B AR 0. 00 0. 00 0.00 0. 00 0. 00 0.00
U, SREETHIE -105. 08 267. 46 384. 50 551. 27 630. 86 630. 86
be [ E %= IR 486. 99 358. 87 503. 05 504. 61 541. 03 541. 03
e ToT g KA A 95.83 95. 83 83. 85 0. 00 0. 00 0. 00
W BEARTESCH CREBD 4.06 823. 69 564. 55 893. 13 217. 60 510. 07
T BT e N -69. 73 146. 87 121.13 60. 53 60. 64 0.00
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Ti. N BB ERE 543. 41 -248. 40 285. 72 102. 22 893. 65 661. 82

1T CWS2020 AEIZERILELZE , W RAT ML A — 58 B 5 2508,
T 2021 FFEARNVATIIRAL T 5 H0IRES . A 2022 FETFERIKE F A, 2025
AN B AR e FE K

T I E

Fi B SR 2005 Hr L AR — S0 SR U], A IR VP A i 2 A 14
N BLHT EH BRI, WHTILERRH It BLRT AT ¥ 5 A BRAS B
iE o

XTI v >Rk FH WACC 522

r=ke X [E/ (D+E) ]+kd X (1-t) X [D/ (D+E) ]

Horp: ke B HARMA

E/ (D+E) : B = 2 B A AT MK H R AL AR 8 A L 26

kd: f3i 95 A A

D/ (D+E) = B /=2 B A AT MK ¥ H bRt 55 58 A bl 26

THEA G A AR, FRATTRH B AT 77 e A 2Y (CAPM) o CAPM
B A 5

ke=rf1+f e XRPmtrc

B BEA A ke [ E

A e RS s Z rfl A E :

] {5 WA 2 00 A A S To XU 1Y), AR IR PP AR S W i n d 35030 25 1A
[ i 2 B9 26 B AR E B iU s 22, BUE 0. 93%, A IRTE KU
AL 25 28 BUE 0. 93%.

B. B2k {7 I UG R B e A € -

AR G 77 IS8R5 i, VPR N LR E 7SR BB K AT b BT
", JBEWind3dE KRG AW T AT BT A R SERIE S AT AR e
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{6, A EREES AT EL A R AW S5 ATAT IR A5 H DUEER u fH, ATEE AR

WHER:
s ARG S8R B &= (L) ARHE Bw
1 SLB.N H46; D1t (SCHLUMBERGER) 0.7228
2 FI.N 2% 5 [E b 0. 6208
3 NR.N 3 Il e IR 0. 9004
4 RES. N RPC 0.9413
5 HAL. N W& FAA B (HALLIBURTON) 0. 8788
T4 0.8128

FICHAF2AME 0. 8128 1E NI TT I VIS, BXAT LL A w3
TEAREEN) D/E=0. 6727 fE N TP~ B AR AL ARYEH I 5 B
AR B S BN G R G AR R BT R A X, THRAR BBy
Ti IR R GRS R 8 A

AL ST A Y 26%H -

TWEAH B e E=AEMHATIF B X [1+D/EX (1-MILFT17
B ]=1.2174

C. 1 3 AU i A RPm ¥ ff 7€ -

5 RS A2 0 T — 78 2 MR - B T g i s L, #e st
FITIEE SR 1) v T I R ) 28 () [T o I i T 35 P RIS A7 8 5 R
FH AT 37 PR RS A S EAT TR B A, 3Rl 5 TR XIS i A i
T o BRMEAR R UPAT SR FH 2 DA et it 3 (36 [ T 47) 1 UG S A 3647
R R

T RS (RPmD = 552 7 37 ) o A A M i+ [l X M2 2

5 [ AN ] s 397 e S LR, A G0 s

— & I 31 A 5 [T S T 37 ) XU A 22

I 4 e L U T 7 01 % IR e BT[] 5 PR BB XL 3

1928-2020 8. 28% 6. 43%
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1969-2020 7.67% 4. 90%

2009-2020 13. 83% 9. 70%

i3 AR AN

BET 7 S IR s S IR R o i S T 3 1 XU v 368 i i 8
F R E G 1) 1928 £E 2 2020 £E 1) I ZZ XS M 6. 43%.

D. re AV T KU T HE R E 0

R AT AR, Vb BB B PSR E IR, 4k
PRI 55 IRURS: . £ AT AL R BT B A2 Bk 5% 7= S R HE X (1)
A A E IR RIS I ISR T o R
FUORIAE R A RE SRR R (I R KU | AR S 7 il 10 T 3 XU
B, WAL B TR ST RIS T, AT i i A E g R
B — M, LLRG T, AURVEAL F O RR E KU R 2R HUE 3. 0%.

E. AUaE 5 A A 1 &

Kok Bk % ZHARN A KR

ke=rf1+B e XRPm+rc

=0. 93%+1. 2174 X 6. 43%+3%

=11. 76%

545 A RRAR kd [FHf &

VPG R H AR 136 EARAT BRI 2, kdHL3. 25%.

i J5 WACC (IR E

r = keX [E/(D+E) ]+kd X (1-t) X [D/ (D+E) ]

=11. 76%X 59. 78%+3. 25% X (1-26%) X 40. 22%

=8. 00%

FERTWACCH A & A 2 BLATHT =B 5 Hr 2/ (1-FridBi %)

A () SEBR T AR 26%:

FLHT WACC=8. 00%/ (1-26%) =10. 81%
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3) X bb LARG A BE R 2 PR AR OGBS 4 RBE I 2= e i Dl S

ISR

OF A4 5 P 2 el A A G B 2 B ) 22 57
A WSS TR A
2019 & CWS FEMLSIRANALL 2018 SE4 FrlRlYE, 1F 2019 FJF

B RAE MR, A 2020 4B SR NSH BT R,
2020-2024 AN TR FSL A

B 3T
FEE R 2H TR E—4F PRI =4 FME =4 T Py 4= TS Tse
2020 4 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4
gl | 67,436,149, | 74,179,764. | 81,597,740. | 89,757,514.9 | 94,245,390.7
AL A 50 45 90 9 4
WAL | 44k | 7,913,850.5 | 8,705,235.5 | 9,575,759.1 | 10,533,335.0 | 11,060, 001.7
% A 0 5 0 1 6
EELAEOAT 75,350, 000. | 82,885,000. | 91,173,500. | 100,290, 850. | 105, 305, 392.
00 00 00 00 50
FEBRANBKE ~14. 18% 10. 00% 10. 00% 10. 00% 5. 00%

Albalk B H B < A A -
AR _E IR A TR, AR FNNI Ak 31 4 5 eh B i & T

e

B EITHTT

G BE—F | FRE S | MUE=E | FENSE | BUERE KRG
2020 4 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4

= BRI 7,535.00 | 8,288.50 | 9,117.35 | 10,029.09 | 10,530.54 | 10, 530. 54
ER=-Z 29N 7,535.00 | 8,288.50 | 9,117.35 | 10,029.09 | 10,530.54 | 10, 530. 54
HoAmlk N 0. 00 0.00 0.00 0.00 0. 00 0. 00
= S35 %N 5,760.40 | 6,299.88 | 6,708.71 | 7,172.83 | 7,439.93 | 7,439.93
FENF A 5,760.40 | 6,299.88 | 6,708.71 | 7,172.83 | 7,439.93 | 7,439.93
HoAtolr 55 i A 0. 00 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
B 4 J B 16. 58 18.23 20. 06 22. 06 23. 17 23. 17
HENH 121. 31 133. 44 146. 79 161. 47 169. 54 169. 54
L H 1,066.54 | 1,090.65 | 1,115.59 | 1,129.42 [ 1,069.89 | 1,069.89
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B PRAE 45 2K 0. 00 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
AR EAE B A 0. 00 0.00 0.00 0.00 0. 00 0. 00
Eitdnd g 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0.00 0. 00
=, EAE 570. 17 746.30 | 1,126.20 | 1,543.31 | 1,828.01 | 1,828.01
EINLT PN 0. 00 0.00 0.00 0.00 0. 00 0. 00
ERZ NN 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0.00 0.00
B AR H 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0.00 0. 00
P, SELHTHIE 570. 17 746.30 | 1,126.20 | 1,543.31 | 1,828.01 | 1,828.01
b EE = IH 569. 08 607. 79 595. 61 603. 46 606. 49 606. 49
Ine TET B K A P 95. 83 95. 83 95. 83 83. 85 0. 00 0. 00
e BEAME W CREBD 493. 74 525. 53 317. 14 829. 63 762. 56 633. 77
W BB &N -452. 60 107. 38 112. 40 122. 53 68. 99 0.00
T ARV E HIEE 1,193. 94 817.01 | 1,388.10 | 1,278.46 | 1,602.95 | 1,800.73

AT 2019 47 52 7o 25 9 AR kI i TR B AR EE . H1 T 2020 4EAT L
TG R A B RARA,, [ BRif i — FE Rk U B 1 R R
S CWS 478 L IEH HEHT . 2020 SEHSZPRAE G 2019 4EFF
FPRINAE IR ZE 7, BRI RIIR T B2 3, 201. 47 J33676, 4R
AR H RO T 45t RIAE 2020 48 B R 2R E IS, A b il as 1
WA SEBR S SISO . IR SEAT S0, AHEL 2019 48 FE FRiiE
BRRHIT R, X ARTE 2020 A2 IR K A AR AN IS 1) 0 s
FOPPAl B ME H 1S bR 2 B 1B DU AT 5 19

B. #T LA 2 57

2019 4 BT 2 P AR IR 5 T RIS e 19 4 H 5 ]+ 4 0 [ 5
Wk % 1. 92%, i XU RELB e RAFAT XS EE BT AR HFIAIB e
N 0.7550, TR RPm &R EAEE T K EfR 1) 1928 £5
2019 TE P SR ARG M 6. 43%. 15355 AN 4. T5%, RFRE 8 RS I e
HHUEN 3. 0%, ZMSRRTHTBLA Y 12. 15%.

2020 4 B TR S PR AR WA 5 T RIS e 19 e H S - 4 0 [ 5
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a2 0. 93%. HTSREAFE VLT RIR AR, e
FALL B TREL 1% TR RE B e RAFATILXIL BT AF
(135 B e 29 0. 8128, #HLL LA EF. midg XA RPm 1E$E 36
] 35 T K 5 /0 1928 42 2020 45 F B 22 UG #EE 6. 43%; {35 55 1k
ARPECN 3. 25%. JEIEST AT AN, TS B. TS
BRI A28 AR = T A R R B SR A R A T, AR
VT Al 0T 8 U I 2 R BUE AR 3. 0%, Sl 5 J5 Bl H B 2%
9 10. 81%.

FHEL 2019 4, CWS HI-F/ETC AR A AR B 7 375 MUK 22 2
B e MiSSMAZCERAELN, FrUrIZFR AR, BRI
b 2019 FFMHTILRA FT RS, FERZFWHSRGHES, EEie
HFGES A TSR RIERR, 58T AT IE. . R e i

LT g T A AU DR 2 & AH DL RC R o

@V TG L -

A. 2019 BB PR R

AR YOS 5 R 25 AH O R B3 77 A AT YA ] < R VA R ST AE BN R AR
Seh |

L. AFRZ 9B AF3E S, —R4ETE Hal— B A AH G Bt
P B AR TS S AL 5

2. FREA B R B Z il 0 P 4 HE H IR . A g A
F EEKCPRESEAE, Ao BT T B 3= 3 8L o ik kR4t
Y=

3. EZKIAT A RIEEEM . H K EMA T H T E KA, F
B JEE, RBUERE RBLEE . BORMEAER O SR MT A TR A 2 K
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PEAN AT FIUIL IR B RAR A

4. (Bl B AT A2 S AR R T 4R SE DR 1R, FITH B 77 AROR I
LB A TN LA BT 7 R 2 AR 9 Js Al AN IS SRR AT BE 2 2R
[ A A HE 7 U ) L2 S I el S PR AT SR T AR B & i s

5. RACN BT SR AL 1 -5 A P AR I I A BB SE L 5 2
AL AR

6. BT EHE H 5 B A ISR T H N

7. B PSR E H S Pl AL E B R 2 T i B, B
EERi VAL EE RN A

8. VPAM N 5 BT HHtE BT U 2 =] W 5541 35 58 2 Rt <5 2y LS ]

ff%“F

9. R A2 E B RAN S R AE AR
10. (BRI AR R A E AN A B RAS RV S5 I00RT 5K B8 7 4

B. 2020 4 By PHAti R i -

AR YO 5 7 R R B0 % 7 2L A [ < A VA S S AR T AR
Sehits I

LB LS, —ferth& Har— B A G 5
7 B AR AT IR TS S 2 )

2. FRER A B RN 2 B P A4 v H IR . R & A0

TG EEKPRREEAE, A A UL R S B ok Rt

3. ERIUTHIA REEHE . EZ E M AT S IcE R, F
HIER L B HE SRR . BORTEAEC R SR B A 2k
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PEAN AT FIUIL ) B RAR A

4. RS AL H AT 2 E B AR Al R B ORFF, FTH B AR L&
LB A TN LA BT 7 R A AR 9 JE Al AN IS SRR AT BE 2 2R
P AR HE A U R B2 S I S 2R AT R T AR B i &

5. RACN BT SR ML 1 -5 A P AR IS B A SRR SE L 52 2
RTINS E

6. R Bl B AE H 5 51 A BLERA  R A

T AR R AE H S g Al AL E B R R s R, B
EERi VAL EE RN A

8. PP N 53 T AR O LU 2 =] PRIV 554 5 58 5 Bt 5 ) LS m]

ff%“F

9. BBARNV A S B R RA S KA KA

10. BB AR 48 AN SR A KA1 1 2 TN K 5 7 45
Ko

A EAEEEAHEL, 2020 4F P8 B WA A PAT B B0 A R AR I
Ak, BRI 2019 FAH R AR KR, SIS R
BKFE S

@ IR AE M 17 5

A. 2019 4 JEE R 2 PR AR I 1 4 2R

2019 4FFF, 5 A OGP AL B T R R I B K B
413, 518. 51 Ji R TG, W& A B ALK ANA 10, 604. 75 J1 £ 7T,

CWS e 25 2R HY BLIalAH -

39



B. 2020 4 i 7 £ R AR I 1A 25
MRS L2400 Pl 2 B & 28, 2020 4R SR A G B
PR TR P TR A IR B I IUE A 5, 015. 70 3£ 7T, MHLAS
PR 25 (1 P LK TR 9, 209. 17 J53E 00, CWS AGEJE H B K %8
PARL o o 5 DRI 7 L0 U B A58 0 DL T4 B AH bl R A EE KR Ak, [EI B
TR, R E R, e — TR IEEEE . SRR
KRR IR 7 4501, 724 ATIIESOL R, CWS MAER —MiT
FOVKE ISR, T AR SR I 4 B TR AR 4 85 AH KR FRAR, T4
REE 2B A6 AT A TR AL K S PR BRI, B4
A
CWS R JLAFEAE F 2T BT, CWS 1) 2017-2019 US>
BN 8,012.46 JiZEJt. 10, 098.78 JiZE It 8,779.09 JiFEIG. 2019
FHEARVE, EREF] 601. 02 Ji3EoG, ®IEEIER, BAHH
BT B DR A P R 3R - 2020 A P B R DAL A2 32 7 A B RS AR S
ANV B AN RE IR T U, AN AEE B SR B R BB I T -
= REAKRAH
1) P B I O AR o R = R B = 2N E I L
OF =4I
RPFIKIRFHEAEE LM B, EIME IS HE, AEE
FEHLT S0 KR A BRI SE., RIR SRR, R
SR PPN NS5 o 2 DABIAR A 3 ) 1 PRI 484 K 11 v o ol 2
, I E R A RN A, il R SR AR R YT
o KIKRA FMSLIZE NS, A 58 8B BRI IR S5 58 /1,

g
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.
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R PRSI 5E RS R, ] UL P A I e, #l UK PR K

R N EVERI S g s e F N — I~ 4.

AN R EEHRZ. #iEANRFTEWE. 1E)E,

B R

IRAFAE, BUEAIRVPGIEREH , 5 R E AR B A U T

A NRMoT
A GHHE (ARMME) | BT REERED
FS IR OAKE A AT 5

1 P 76, 807, 054. 34 76, 807, 054. 34

2 KA = 114, 301, 206. 69 114, 301, 206. 69

3 A AR E AT A 99, 171, 239. 05

4 VT K AR I e 121, 209, 292. 18

5 LS TSI 7 A K TH 411, 488, 792. 26

@B H BT =BT
Hhr: NRm

BLHH A K RN E
—. WEFE=EH 92, 806, 596. 41
Bm%Es 137, 859. 65
ALK T il % 3, 320, 457. 48
IS R 61,172,142.38
THAH 2k 2,341, 786. 50
1757 25, 834, 350. 40
=, RS E 114, 301, 206. 69
[i] 5E BE 7= 108, 155, 469. 16
TIE &= 6, 145, 737. 53
=. BRI 207, 107, 803. 10
M. Rshfamatt 15, 999, 542. 07
R R 14, 119, 093. 61
AR T 5 1M 1, 329, 253. 60
NEAZ Fo B 29, 222. 33
HABRIAT K 521, 972.53

I, RSB T

N~ ST

15, 999, 542. 07

. A

191, 108, 261. 03

RIT R IRIKRZ DT T KPKRIE

2) FEEMROHESAL.

DAk 25 150

RRIK = T B8 LAE [A) 1 F IR 55 0 5 ) e % 1 Jog = 1)
LWD (MWD) « T il bfr € 55 56 FLIBRAT « $875 57077 BEBRER 5 VPO S B SR
AL EEANY 55 o V55 K R, & LA AR Dy 3 7] A BRTEE I PR v
WAk A, B E AR S PR DR E K, A TAN
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Wi % B S IRV BT, TR R A BB SE i ARAEML BE /T, DRIFECER
A R IR E . KPR R AR AN, H AT7E Holb 55 Sk =4
LR 40 R, ARKE SHEHEDTE ™ i3 DAL B
RPIKIR 2020 FEEZRPEAFRIIR K, FERE 5 H
PRI FF B ] bl A A B AT B0, ik FH A =] 4% B A0t 52 3 155 1) R
BRSO, ez 7RIS IT B B A A, T BRI P AR ) &
Hb b B BRI (B A —2, W3 1A TR IR 7 IEAE TR
JEM BRI Rae , BRI JUAE RN BTietk, BT it
Je RECARWR I TR, A KA E T St m S SR R AR
4 8 AV R R S DB G, (R B w8 U5 D0 R T T T8 A
Mk 45 AR X IRFEAT T R 4 8531 BT T . Bl ARORBEE
M T3, ON SR SR 328 T 184 0 -V 52 1 sk A FE KT
@AW 2 T 15
AL ED N TR T
2020 FAEZREEIRMARLR, FERET G H R TR
(] Ll DA A7 FE AR B0, il 2 =) PR3 B e A0t 52 22 15 ) s B 28K
SOMR T SRAG T BRI B RN 4 0, (B[R] I 35020 T B CALE 2020
ERIT, INGEZE 2021 45, Ak 2021 IR KA KIEK, WA
CAELE R I H AL A B S HEZR L, ARt Al 2021 4R
EAVIEN A 81, 170, 727. 36 76, HKIKF 206. 21%, 2022 4E-2023 4
DL 12%3G KA RN, 2024 S LU ORFF 10%01 19K /K P B 2 7k 48
R % 2018-2019 MUK FEORFFARE o
EHENT 2021-2025 A PRI, X2 AR 1B TR ORER
BB E N 5. 2020 4 AR SZMAN 2 AN HT
BEEHIWET T, HRKEKROCEHE TIRERFARME P %EHE,

42



HAZONTTBRIR B BRSO & #RRA TR, ResSCRFEL el
ERE DLISCRFZIN s PG SRS AR S I S siePi 8 Hodle
SRS, @ AN SRR R AN BAE AT, JERLE T
AN ON S T ON AR N T =k AL A ONINY PRS- S LRe
XN TN AT 0 A T, DA AE 2 RTAT M 2 AR DL A ik JE e AT
ZE T ST, el P LSRRI KU, X ARk
W EAT 73 AT I o ARSI TN 1 R 3% -

. NRMIT
. o TR —4F T2 — 4 TR 26 = 4F TR VU4 I F HAF
il &l 24
2021 4 2022 4E 2023 4E 2024 4 2025 4F
N 52, 549, 350. 0 | 58,855,272.0 | 65,917,904.6 | 72,509, 695.1 | 79, 760, 664. 6
W iR 5 7] 0 0 4 0 1
RIS 369. 51% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
. RN 11,238,358.4 | 12,586,961.5 | 14,097, 396.8 | 15,507, 136.5 | 17, 057, 850. 2
A MRS AL 9 1 9 g 1
et RIS 88. 77% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
IR CON
_ 3,184, 905. 66 | 3,567,094.34 | 3,995, 145. 66 | 4, 394, 660. 23 | 4, 834, 126. 25
‘ RN RIS 864. 57% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
BB
p—— 6,198, 113.21 | 6,941,886.80 | 7,774,913.21 | 8,552,404.53 | 9,407, 644. 98
=}
R ICONEIS 2765. 91% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
e
IVD/LWD H 5% S 1 GALLON 6, 000, 000. 00 | 6, 720, 000. 00 | 7,526, 400. 00 | 8,279, 040.00 | 9,106, 944. 00
o BRI K 68. 61% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
e
SR S GALLON 2,000, 000. 00 | 2,240, 000.00 | 2,508, 800.00 | 2,759,680.00 | 3,035, 648. 00
> 1 ~7 |7
-~ GERE NS 409. 74% 12.00% 12.00% 10. 00% 10. 00%
s 81,170, 727.3 | 90,911, 214.6 | 101, 820,560. | 112,002, 616. | 123,202, 878.
FEM SN ATT p 4 10 " 08
ECION e 206. 21% 12.00% 12.00% 10. 00% 10. 00%

B. VA T

EDV AR T H R AT R, PR A BRI BN E, B
2017 EFRBFIZFHIA 33, 02%. 54.58%. 51.09%. 6.84%; 2018 4
BRI, BRIEA R LRk, T 2020 2F BORFEIR.

SEWANFEFEE . 2017 FARMIEZLE. FET Rt RE
HgNBE, (HEFZREAL, 2018 FEHEAT 5% H kb 7k 3 6 F) 2%
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BARMTE, KM 2018 FFINEFTREE, BRI, BT
DI GE T H RAHATIRE, HARK RS R 2018 4Rk 25 28 AU
X 2018 k5B BRIRE 2017 AR KR K, {2 2020
EUN SR R K, AR YOS 328 M 55 BRAS T A 48 45 100 ) 17 s
T A B A AR I ARRAE BB 2R AT T, BEAE AR 1 G
FIAT B AR . & RMTH BRI R R R E 1Ko Bl A 25

I

. NRMIT
A
EE;,}% o s e | WS | BOESE | WNENE | BT
2021 4E 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4
- WA AT
e 26,800, 168.50 | 30,016, 188.72 | 33,618,131.37 | 36,979, 944.50 | 40,677, 938.95
J5 5 ) A K 89. 93% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
AR A 5, 283, 377. 30 5,917, 382. 57 6,627, 468. 48 7,290, 215. 33 8,019, 236. 87
JE 555} R A B K- 124. 22% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
FLIRAE B
RAA T 1, 636, 139. 42 1,832, 476. 15 2,052, 373.29 2,257, 610. 62 2,483, 371. 68
W A K 1919. 93% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
bt RAA T 1,551, 873.34 1,738, 098. 14 1, 946, 669. 92 2,141, 336. 91 2, 355, 470. 60
i A G K 3812. 98% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
MWD/LWD | AA 2,314, 161. 76 2,591, 861. 17 2,902, 884. 51 3,193, 172. 97 3,512, 490. 26
Hb i 3 A K 68. 61% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
] g
A Sk WA AT 183, 792. 65 205, 847. 77 230, 549. 50 253, 604. 45 278, 964. 89
Hb i 3 A K 409. 74% 12. 00% 12. 00% 10. 00% 10. 00%
Ji] g
ot WA A 1, 479, 698. 00 1, 524, 088. 94 1,569, 811. 61 1,616, 905. 96 1,665, 413. 14
H I
N Emigﬁ 3. 00% 3. 00% 3. 00% 3. 00% 3. 00%
e 2
R 39,249, 210.97 | 43,825,943.47 | 48,947,888.68 | 53,732,790.73 | 58,992, 886. 39
LSO 81.170,727.36 | 90,911, 214. 64 101,828, 560.4 | 112, 00i,616.4 123, 20:, 878.0
e N 48. 35% 48. 21% 48.07% 47.97% 47. 88%

C. b 5 b <00 & i
AR 25 TIFRIN Kt » AR RISk Y] il B ey 0 < 2 T

e

Hfr: ARMIIC

. WS- | BB | BWNE= | BSN | BSR
2021 ¢ 2022 2023 4 2024 4 2025 ¢
B 8,117.07 [ 9,091.12 | 10,182.06 | 11,200.26 | 12,320.29 | 12, 320.;
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" WHE— | WUE = | FWE= | BWETN | FWNER
A Pt Pt P P Pt pi & a ]
2021 4F 2022 4F 2023 4¢ 2024 4¢ 2025 4F
RN 8,117.07 | 9,091.12 | 10,182.06 | 11,200.26 | 12,320.29 | 12, 320.5
HAhlk SN 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
L BN 3,924.92 | 4,382.59 | 4,894.79 | 5,373.28 | 5,899.29 | 5,899. 29
FEM S A 3,924.92 | 4,382.59 | 4,894.79 | 5,373.28 ,899.29 | 5,899.29
HoAh b 55 Bl A 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
Bl B4 A B 4.15 5. 57 39. 35 43. 34 44. 85 44. 85
R4 128. 02 135. 26 144. 04 151. 60 159. 68 159. 68
&P 1,948.23 | 1,822.32 | 1,844.08 | 1,846.13 | 1,788.59 | 1,788.59
BF 57 H 711. 80 718.31 739. 98 761.99 776. 45 776. 45
I %% %k 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
e kAR 11 R 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
A RMEZ B A 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
ok 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
e 1,399.96 | 2,027.06 | 2,519.82 | 3,023.93 | 3,651.42
=L BEAE 3. 651. 42
NN 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
ENL AN 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
EAN 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
e 1,399.96 | 2,027.06 | 2,519.82 | 3,023.93 | 3,651.42
Vg, BELETRE 3, 651, 42
DI P bt i I=| 1,602.58 | 1,431.28 | 1,420.20 | 1,389.35| 1,287.66 | 1,287.66
hne JoTe Bt e HA R R 74. 45 74.91 74.91 74.91 74.91 74.91
il
W WA H CORERD 11.64 11.59 4.85 4.11 191. 48 727. 88
W HER e 4,874.40 | 1,493.22 | 1,690.60 | 1,562.49 1,716. 72 0. 00
Fiv M RIS E -1, 809.0 2,028.44 | 2,319.49 | 2,921.60 | 3,105.79 | 4,286.11

2WY¢$?WAmﬁ%E% %H{i&ﬁﬁ%“@rﬂﬁ%m
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	1.年报显示，你公司2020年计提商誉减值损失6.45亿元。公司分别对并购大庆市永晨石油科技有限公司（以下简称“大庆永晨”）、 Anderson Perforating Services,LLC （以下简称“APS”）、 Cutters Group ManagementINC（以下简称“CGM”）形成的减商誉计提商誉减值准备8029.1万元、2.76亿元、2.89亿元。
	（1）结合相关子公司所处行业发展趋势、市场环境和竞争状况、近三年经营业绩情况及变动原因、主要产品和服务核心竞争力变化情况等，分别说明相关资产组发生减值迹象的具体时点及计提大额减值的依据。
	回复：
	公司2020年度计提商誉减值的资产组包括收购安德森射孔服务有限公司（以下简称“APS”）、Cutters Wireline Service,Inc.（以下简称“Cutters”）、大庆市永晨石油科技有限公司（以下简称“大庆永晨”）形成的相关资产组。
	各报告期间内，公司基于谨慎性原则，依据《企业会计准则第 8 号—资产减值》的要求，均对企业合并所形成的商誉进行了减值测试。公司根据《企业会计准则第8号—资产减值》规定，在年度终了聘请具有证券资质的评估机构对公司商誉及相关资产组可收回金额进行估值，根据估值结果来判断商誉是否需要计提减值准备，进行相应的会计处理。以前会计期间和本报告期，公司对于商誉减值测试出现减值迹象的相关商誉计提了相应的减值，商誉减值准备各年计提情况如下表：
	2016年以来，国际油价从约30-40美元/桶区间回升至60-80美元/桶的区间，美国原油产量也在同期稳步提升，美国原油产量情况如下所示：
	2016年至今美国原油产量与活跃钻机数情况
	红线代表原油产量-右轴（百万桶）  绿线代表活跃钻机数-左轴
	/
	综上所述，各会计期间公司在年度终了均聘请了具有证券资质的评估机构对公司所有的商誉及相关资产组可收回金额进行估值，根据估值结果来判断商誉是否需要计提减值准备，进行相应的会计处理，相关会计处理符合《企业会计准则》的规定。
	（2）请公司详细说明商誉减值测试过程中涉及资产及资产组认定情况、减值测试关键参数（如预计未来现金流量现值时的预测期营业收入、成本、增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等）及其确定依据等信息，对比以前年度商誉减值测试关键参数、假设的差异情况及原因，并进一步说明计提大额商誉减值是否合理，是否存在前期应减值未减值的情形。
	回复：
	报告期，公司商誉减值测试过程中涉及资产及资产组认定情况、减值测试关键参数及其确定依据，与以前年度对比情况如下：
	一、APS公司
	C. 企业自由现金流量的确定
	权益资本成本ke的确定
	A.无风险收益率rf1的确定：
	E．权益资本成本的确定

	债务资本成本kd的确定
	按评估基准日公布的美国银行贷款利率，kd取3.25%。
	税后WACC的确定

	企业的实际所得税率为26%：
	税前WACC=8.00%/（1-26%）=10.81%
	①和上年度商誉减值测试关键参数的差异
	A.收益预测数据
	2019年APS主营业务收入相比2018年有所回落，在2019年度商誉减值测试时，已经预测2020年主营业务收入会下降，2020-2024年收入预测情况如下：
	单位：美元
	企业自由现金流量的确定：
	单位：美元万元
	和2019年度商誉减值测试时的预测数据相比，由于2020年行业宏观环境发生重大变化，国际油价一度暴跌至负值；新冠疫情的爆发更导致APS经营无法正常进行。2020年的实际经营数据和2019年度的预测值出现较大差异，营业收入大幅下跌至2,744.59万美元，企业也出现较大亏损。因此在2020年度商誉减值测试时，企业收益预测根据实际情况对收入、利润数据进行预测，相比2019年度预测值有较大的下调，这是在2020年宏观环境发生重大变化后的预测数据，和评估基准日的实际情况是相符合的。
	B. 折现率的差异：
	②评估假设的情况：
	A.2019年度的评估假设
	B.2020年度的评估假设：
	根据以上分析、预测所确定的各参数，通过对收益期内各年预测自由现金流进行折现，计算得出资产组预计未来现金流量的现值为1,320.58万美元。相比包含商誉的资产组账面价值5,315.99万美元，APS商誉本年度出现较大减值。主要原因是宏观经济环境和以前年度相比发生重大变化，国际油价的暴跌，新冠疫情的爆发，使企业一度无法正常经营。导致收入大幅降低和出现较大亏损，在当前的情况下，APS的经营有一个减亏和恢复过程，预计未来现金流量现值和以前年度相比大幅降低，计提大额商誉减值是符合当前的经济形势和企业的实际经...
	APS前几年经营主要处于上升态势，APS的2017-2019的收入分别为4,895.98万美元、7,934.46万美元、 6,949.04万美元。2019年虽有回落，但仍然保持盈利，企业正常经营，2019年度商誉虽然有减值，但没有出现导致商誉大幅减值的因素。2020年商誉大幅减值是受宏观环境特殊影响，企业不能正常经营形成的，不存在在前期应减值未减值的情形。
	二、Cutters 公司（或简称“CWS”）
	C. 企业自有现金流量的确定
	权益资本成本ke的确定
	A.无风险收益率rf1的确定：
	D.rc企业特定风险调整系数的确定
	E．权益资本成本的确定

	债务资本成本kd的确定
	税后WACC的确定

	企业的实际所得税率为26%：
	税前WACC=8.00%/（1-26%）=10.81%
	①和上年度商誉减值测试关键参数的差异
	A.收益预测数据
	2019年CWS主营业务收入相比2018年有所回落，在2019年度商誉减值测试时，已经预测2020年主营业务收入会有所下降，2020-2024年收入预测情况如下：
	企业业自由现金流量的确定：
	根据上述各项预测，未来预测期及永续期企业自由现金流量预测如下：
	单位：美元万元
	和2019年度商誉减值测试时的预测数据相比，由于2020年行业宏观环境发生重大变化，国际油价一度暴跌至负值；新冠疫情的爆发更导致CWS经营无法正常进行。2020年的实际经营数据和2019年度的预测值出现较大差异，营业收入大幅下跌至3,201.47万美元，企业也出现较大亏损。因此在2020年度商誉减值测试时，企业收益预测根据实际情况对收入、利润数据进行预测，相比2019年度预测值有较大的下调，这是在2020年宏观环境发生重大变化后的预测数据，和评估基准日的实际经营情况是相符合的。
	B.折现率的差异：
	②评估假设的情况：
	A.2019年度的评估假设
	本次对与商誉相关的资产组可收回金额的评估建立在如下假设基础上：
	1.有序交易假设：有序交易，是指在计量日前一段时期内相关资产或负债具有惯常市场活动的交易。
	2.持续经营假设：假设委估资产组按基准日的现状、用途和使用方式、管理水平持续经营，不会出现不可预见的因素导致其无法持续经营；
	3.国家现行的有关法律法规、国家宏观经济形势无重大变化，利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等外部经济环境不会发生不可预见的重大变化；
	4.假设企业目前的经营模式未来可继续保持，预计资产未来现金流量的预测以资产的当前状况为基础，不包括与将来可能会发生的、尚未做出承诺的重组事项或者与改良有关的预计未来现金流量；
	5.委托人、被并购方提供的与本次评估相关所有资料真实、完整、准确、有效；
	6.假设评估基准日后资产组的现金流入、流出为年中；
	7.假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职务；
	8.评估人员所依据的对比公司的财务报告、交易数据等均真实可靠；
	9.假设企业经营资质未来不会发生重大变化；
	10.假设企业未来经营中不发生重大不利诉讼事项和重大资产损失。
	B.2020年度的评估假设：
	模型中各有关参数的确定
	权益资本成本ke的确定
	A.无风险收益率rf1的确定：
	E．权益资本成本的确定

	债务资本成本kd的确定
	税后WACC的确定：


	税前WACC＝10.11%/（1-25%）＝13.48%
	②评估假设的情况：
	A.2019年度的评估假设
	本次对与商誉相关的资产组可收回金额的评估建立在如下假设基础上：
	1.有序交易假设：有序交易，是指在计量日前一段时期内相关资产或负债具有惯常市场活动的交易。
	2.持续经营假设：假设委估资产组按基准日的现状、用途和使用方式、管理水平持续经营，不会出现不可预见的因素导致其无法持续经营；
	3.国家现行的有关法律法规、国家宏观经济形势无重大变化，利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等外部经济环境不会发生不可预见的重大变化；
	4.假设企业目前的经营模式未来可继续保持，预计资产未来现金流量的预测以资产的当前状况为基础，不包括与将来可能会发生的、尚未做出承诺的重组事项或者与改良有关的预计未来现金流量；
	5.委托人、被并购方提供的与本次评估相关所有资料真实、完整、准确、有效；
	6.假设评估基准日后资产组的现金流入、流出为年中；
	7.假设评估基准日后被并购方的管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职务；
	8.评估人员所依据的对比公司的财务报告、交易数据等均真实可靠；
	9.假设企业高新技术企业证书到期后不再取得高新技术企业证书；
	10.假设企业资质未来不会发生重大变化。
	B.2020年度的评估假设：

	综上所述，各会计期间公司商誉减值测试关键参数确定充分考虑各期经济环境、行业情况、公司经营情况等变化后确定，公司根据评估报告的估值结果并经会计师审核后确定相应减值金额，计提商誉减值金额合理，公司不存在前期应减值未减值的情形。
	（3）请年审会计师说明针对商誉减值执行的审计程序与获取的审计证据，并就公司商誉减值准备计提时点是否恰当，金额是否充分、谨慎等发表意见。
	1）针对商誉减值测试我们执行的主要的针对性审计程序包括：
	①了解并测试通源石油公司确认商誉减值的内部控制制度设计和运行的有效性。公司内部控制制度规定根据会计准则的相关规定，每年公司均对商誉所在的资产组可收回金额进行测试以测试商誉是否存在减值，必要是聘请外部独立估值专家进行资产组可收回金额的测试。
	②评价利用、评价评估专家的工作结果或结论的相关性和合理性。通源石油聘请了北京华亚正信资产评估有限公司（以下简称华亚正信）的张剑、张志华评估师作为国内评估师，对大庆永晨、APS及CWS等资产组可收回金额进行了评估，均为从业多年且商誉良好，无处罚监管措施，富有商誉减值测试评估经验。美国TWG公司聘请了Marshall & Stevens, Inc（以下简称Marshall & Stevens），为美国知名的估值咨询机构，执业评估师均有石油行业多年的估值经验和从事企业估值的案例经验，有专业胜任能力完成该...
	③评价管理层编制的商誉对应资产组未来现金流量现值的测算表，将测算表涉及的财务数据与实际经营数据和未来经营计划、经管理层批准的预算对比，分析测算表数据的合理性。我所项目组检查了商誉资产组的收益预测表，并核对至公司的2021-2025年的经营预算；对公司管理层进行访谈，了解行业预测的变动趋势和收益预测表的合理性。未发现评估师所采用的收益预测表与管理层的经营预测存在明显不合理之处，与外部经营环境的变动和公司生产经营计划保持了一致。
	④与公司管理层及独立评估专家讨论，分析管理层对通源石油公司商誉所属资产组的认定和进行商誉减值测试时采用的关键假设和方法，包括：未来现金流量的预测、未来增长率和适用的折现率等相关假设，评价相关假设和方法的合理性。公司的关键假设包括收入增值率、扣除销售费用后的毛利率、折现率等。我所项目组复核并重新计算了评估专家的可收回金额测算表，并检查了折现率的计算过程和样本选择过程，未发现存在明显不合理之处。
	2）商誉减值获取的主要审计证据包括：
	①获取大庆永晨、APS公司和CWS公司管理层经营战略规划和未来的经营预算，包括五年的经营预测表等，询问访谈管理层经营预算的制定过程。
	②获取了评估师的商誉减值测试评估报告，复核评估师的商誉减值报告，与评估师进行沟通包括各项关键评估参数制定的过程及合理性相关证据。
	③就商誉减值的结果获取管理层声明，以及管理层计提商誉减值的审批决议等。
	经过上述审计程序和获取的审计证据，我们认为2020年商誉计提减值64,513万元，依据充分，计提结果具有合理性。
	2．年报显示，你公司2020年实现营业收入6.32亿元，较上年同期下降59.4%；实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）-10.53亿元，较上年同期下降2,432.64%；射孔销售及服务项目、其他油田服务项目毛利率分别为13.88%、-21.44%，分别较去年同比下降20.03、60.62个百分点；国内、国外地区营业收入分别为2.21亿元、4.1亿元，毛利率分别为19.08%、5.46%；压裂完井项目、钻井服务项目系2019年度占公司营业收入或营业利润10%以上的产品，但2020年未...
	（1）请结合行业发展状况、竞争格局、上游采购成本及下游终端需求的变化情况及发展趋势，主要客户变化、主要产品销量、售价及毛利率变化、在手订单、产品结构变化及其原因、折旧及期间费用等因素并对比同行业可比公司经营情况，详细分析说明你公司本年营业收入大幅下滑、净利润亏损的具体原因，你公司持续盈利能力或经营环境是否发生重大不利变化，业绩下滑程度与行业变化趋势是否一致，你公司是否已采取必要的应对措施及实施效果。
	回复：
	一、公司业务及客户基本情况
	公司是以油气田增产为核心的国际油服企业，业务涵盖钻井、定向、完井压裂、测井、射孔、带压作业、连续油管和采油、油田化学等整个油气服务产业链，可以在每个环节上提供油藏研究、方案设计、施工组织、现场作业、后期评估等一体化服务，并且建立了以非常规油气开发核心技术——射孔技术、水平井钻井旋转导向技术、水力压裂技术为主的核心竞争力。其中，公司是我国射孔行业的领军企业、行业国家标准制定的参与者，形成了射孔研发、生产、销售、服务的一体化模式。公司美国控股子公司The Wireline Group，位居美国射孔分段...
	公司国内客户主要为中石油、中石化、中海油三大石油集团下属的油田企业以及延长石油，油田企业均为国有大型企业，资金实力雄厚、信誉良好。公司同国内众多油田客户均合作多年，建立了良好的合作关系，报告期内，公司国内主要油田客户未发生重大变化。
	公司国外客户主要是公司的美国控股子公司TWG公司的客户，TWG是北美射孔领域龙头企业，拥有页岩油气开发最核心的射孔分段技术和世界领先的电缆测井技术，业务覆盖美国页岩油气主要热点地区，拥有稳固的客户超过200家，其主要客户包括EOG Resource、Approach Resources等美国大型油气开发公司，双方合作关系稳固。报告期内，公司国外主要客户未发生重大变化。
	（2）请你公司说明其他油田服务的具体内容，并结合上述行业的市场环境、销售单价、主要成本因素、同行业可比上市公司情况等，详细说明该项业务毛利率大幅下降并且为负值的原因及合理性，相关业务产能利用率情况，涉及的相关资产的金额、是否存在减值迹象、减值计提是否充分。
	回复：
	2020年度，公司合计实现营业收入 63,169.64 万元，其中射孔销售及服务项目营业收入为 56,644.59 万元，占营业收入的比重为89.67%；其他油田服务项目营业收入为 6,525.05 万元，占营业收入的比重为10.33%。
	公司其他油田服务项目具体包括有压裂完井项目营业收入3,445.14 万元，占营业收入的比重为5.45%；钻井服务项目营业收入 2,492.19 万元，占营业收入的比重为3.95%；其他业务收支 587.73 万元，占营业收入的比重为0.93%。
	因2020年度公司上述三类营业收入项目占总营业收入的比重均较低，单一占比均未超过10%，所以公司按重要性原则将其合并至其他油田服务项目统一披露。
	如按2019年公司营业收入构成口径，2020年营业收入构成同期对比情况如下表：
	单位：人民币万元
	从上表可以看出，2020年，公司压裂业务收入、钻井业务收入同比下降幅度大于射孔业务，主要是由于压裂及钻井业务范围主要集中在国内，2020年受新冠疫情和低油价影响，石油行业迎来前所未有的冲击，国内中石油客户的资本性支出缩减，客户严控成本对价格敏感，公司的钻井业务、压裂业务等需要大额资本支出类项目受到影响较大，工作量同比大幅下降，毛利率也同比下降。同时公司钻井业务在国内账期较长、毛利率相对较低，为了提升整体经营质量，报告期内，公司主动缩减了钻井业务的订单。射孔业务则是公司竞争力最强的业务板块，与其他业...
	2020年度，公司其他油田服务项目业务毛利率大幅下降并且为负值主要是压裂完井项目毛利率下降并且出现负值所致。2020年度，公司实现压裂完井项目营业收入3,445.14 万元，同比上年 19,721.02 万元减少16,275.88 万元，下降了82.53%，压裂完井项目毛利率为-74.50%，同比降低了-125.47%。
	公司的压裂完井项目主要是水力压裂业务，水力压裂技术是非常规油气开发完井环节的核心技术。由于页岩油气等非常规油气所在地层十分致密，低渗透率导致油气在地下的流动性极差，即使通过射孔建立了油气进入井筒的通道使井筒近端的油气能够进入井筒通道，但是井筒远端的油气由于流动性差很难通过自身流动进入井筒通道。而水力压裂技术正是通过高压泵将压裂液体由地面压至地层，使岩石出现裂缝甚至破碎，从而保证油气可以正常流动至井筒通道。水力压裂是油气增加产量的决定性环节。公司水力压裂业务主要以开展压裂特色技术和压裂增产一体化为主...
	2020年度，公司压裂完井项目毛利率出现负值，主要是公司的控股子公司北京大德广源石油技术服务有限公司（以下简称“大德广源”）为应对2020年石油行业新的寒冬，在开展压裂业务时，由原先单一的压裂技术服务模式拓展至提供压裂增产风险一体化服务，即向油田甲方客户提供包含油气井的井筒修复、井筒治理、措施增产等一系列服务项目，并最终以甲方客户验收所服务油井是否达到合同约定出油要求与公司进行服务收入结算的新的油田服务模式。这种为油田客户提供一体化服务的模式，更有利于公司以整体油气井增长方案为油田客户解决油气增产...
	2020年度，大德广源承接油田客户一口筛管水平井压裂增产业务，此口井是该油田客户首次尝试筛管水平井措施改造新，为油田客户2020年的重点井项目。目前此类筛管水平井重复压裂在国内应用不多，措施改造手段少，难度高、风险大，但是相对市场存量多，如此井实施成功，能显著增强公司压裂业务的市场竞争能力，并将增加新的市场订单容量。
	大德广源在对该井提供服务过程中，在该项目实施初期更多考虑了工程施工成功的影响因素，忽视了地质风险因素，因此在压裂增产项目实施的过程中，该井地层漏失液体较为严重，施工未取得成功。考虑到未来潜在的存量市场，以及公司首次开展第一口筛管水平井风险压裂增产的标志性意义，大德广源后续又进行了4次不同措施增产方案实施，重复作业施工造成作业成本大幅增加，造成该项目出现较大亏损。
	大德广源对该井重复施工增加的成本项目如下：
	单位：人民币万元
	2020年度，公司压裂完井项目的营业成本总额如扣除上述额外增加的重复施工成本后，压裂完井项目的毛利率则为37.88%，同比下降-13.09%，毛利率同比下降幅度显著减少。
	大德广源该井次的施工业务出现大幅亏损的情形为公司对客户提供服务过程中一次偶然发生情况。公司已专门组织相关技术专家进行了数次项目总结分析会议，分析方案实施过程的得失，对今后开展类似业务形成借鉴，避免相关问题再次发生。虽然此次压裂项目实施造成了较大亏损，但项目实施后完毕后效果良好，得到甲方客户高度认可，为公司今后开拓新的压裂业务奠定较好的基础。
	以页岩油气为代表的非常规油气开发已成为中国未来油气增储上产的主要增量来源。我国页岩气可采资源量达21.8万亿立方米，高居世界第一。同时，2020年我国页岩气产量达到200.4亿立方米，同比增长高达30%，整个“十三五”期间，我国页岩气产量更是增长了4.5倍。根据国家能源局消息，已经将页岩油气开发将列入“十四五”规划。随着页岩油气开发的持续深入，作为非常规油气开发完井环节的核心技术-水力压裂技术的油气服务需求也将不断增长。大德广源的水力压裂业务作为公司未来三大核心产品线之一，将围绕页岩油气、致密油气...
	（3）请说明向国内和国外销售产品的构成，并分析国内和国外产品毛利率存在差异的原因。
	回复：
	2020年，公司国内外产品具体构成情况如下：
	单位：人民币万元
	从上表可以看出，公司国外地区主要业务为射孔销售及服务项目，而国内主要业务包括射孔销售及服务项目、压裂完井项目、钻井服务项目等，国内外地区开展业务类型的不同造成国内外业务的毛利率产生差异。
	公司的国外业务主要是美国子公TWG在美国主要油气产区Permian Basin、Eagle Ford、DJ Basin等页岩油主要热点区域提供射孔业务，美国的政治经济、法律、商业环境、油服市场竞争情况等同国内相比均具有较大差异，因此公司国内外的射孔业务的成本结构也有所不同。
	2020年度，公司国内外营业成本构成及占当期营业收入的比重情况如下表：
	单位：人民币万元
	从上表可以看出，公司营业成本主要为公司为客户提供油田施工服务过程中所耗用的原材料、施工人员工资薪酬、设备及上井施工成本。其中材料成本为最大类成本项目，国内外材料成本占营业收入的比重分别为45.05%与36.25%，成本比重差异不大。第二大类成本项目为设备及其他施工成本，国内外分别占营业收入的比重分别为31.65%与27.88%，成本比重差异也相对较小。而人工成本占比相比则差异较大，国内外分别占营业收入的比重分别为4.21%与30.40%，营业成本中人工成本的差异造成国内外业务毛利率存在差异。
	国内外人工成本的差异主要原因是：一是公司国内、国外的人均薪酬水平存在较大差异，国外作业人员美元薪酬按汇率折算为人民币后显著高于国内人员薪酬。二是由于国内在提供射孔作业服务和其他相关服务过程中，由于单井作业时间较短、作业地点频繁变化，作业服务人员工作地点分散、变化频繁；同时国内公司业务存在明显的季节性，作业服务主要在下半年开展，作业服务不具备连续性，各月的工作量差异很大。因此，公司考虑成本效益原则以及公司作业服务的工作量不均衡特点，将作业服务人员的保底基本工资计入销售费用，将按上井施工工作量计提的绩...
	综上所述，公司国内和国外产品毛利率存在差异主要是由于公司国内外业务类型的不同以及国内外营业成本结构不同所致。
	请年审会计师核查并发表意见。请年审会计师说明针对国外营业收入所执行的审计程序与获取的审计证据，并对营业收入的真实性和准确性发表明确意见。
	会计师回复：
	在以前年度审计计划组织安排之时，由信永中和与美国BKD CPAS & ADVISORS LLP(以下简称BKD)联合组成审计项目组，对美国经营实体The Wireline Group,LLC（以下简称“TWG”）进行审计，共同进行现场审计。2020年度由于疫情扩散的原因，美国暂定开放商务签证导致信永中和项目无法亲临现场审计。在2020年度审计计划阶段，信永中和与BKD就本年的审计计划的实施和审计程序的执行进行了沟通，信永中和制定了远程审计计划和程序的方法，确定了由BKD实施现场审计，信永中和项目组...
	1）国内和国外产品毛利率存在差异的审计程序：
	①了解境内外销售与收款业务循环内部控制设计和执行的有效性；
	②抽样检查合同有关增产服务工作内容、结算、质量、付款等条款，分析境内外收入的具体确认原则和方法，是否符合公司业务的特点和合同的要求并且一贯得到执行；
	③抽样检查国内外相关合同的结算单据、收款凭据等；营业收入准确计入相关会计期间；
	④询问公司管理层公司增产服务的工作流程、成本核算流程等，抽样检查成本发生的相关凭证，检查营业成本归集、结转的准确性和完整性；
	⑤区分业务类别对毛利率进行横向可比公司项目、纵向历史数据分析等，分析毛利率变动的原因及合理性。
	⑥公司国内外的毛利率差异主要系不同的业务类型，相关的成本结构不同导致毛利率出现差异。境内外毛利率不同具有合理性。
	2）国外营业收入执行的审计程序和主要证据：
	根据《中国注册会计师审计准则》的相关要求，设计了如下审计程序应对措施：
	①了解和测试CWS公司管理层销售、服务与收款的相关内部控制制度设计和运行的有效性；基于对CWS公司经营环境、内部控制的了解，识别与营业收入相关的重要业务活动及流程，分析各业务循环的关键控制点，对内控流程和业务循环进行穿行测试，对TWG经营实体与营业收入相关的内部控制进行了解和测试，并对业务流程选取2020年度样本进行穿行测试；未发现TWG内控流程在2020年度发生重大的变化，经过内控测试未发现销售与收款循环内控执行偏差和内控缺陷，内控评价控制风险为“低”；因营业收入作为重点审计领域，存在较高的固有...
	②执行实质性分析程序，结合询问管理层，业务人员的询问了解，对营业收入的变动，各业务类别变动进行实质性分析程序；执行分析性复核程序，分析收入增长、毛利率变动是否合理。对2020年度实现的营业收入，对比2019年主要业务类别变动的原因，采取访谈、比例变动分析等，结合公司主要客户的营业收入变动情况，分析营业收入变动合理性。通过对比分析及询问程序，2020年度受海外疫情影响，TWG公司经营实体出现了间歇性的停工，工作量大幅度下滑，其中APS下滑60.54%，CWS下滑63.72%，TPI公司主要为管理费和...
	③选取销售和技术服务合同样本，核对合同价格与工作量确认单、结算单的一致性；对本年记录的销售商品和提供服务交易选取样本，核对账面收入、销售发票、确认单、结算单是否一致，评价相关收入确认是否符合公司收入确认会计政策。资产负债表日前后的服务工作记录，选取样本，检查服务工作记录、客户结算单等支持文件，评价收入是否计入恰当期间；
	④选取样本对主要客户进行交易及应收余额函证，核实销售的真实性、准确性；
	⑤ 对本期的收款记录和银行存款流水、银行账户余额函证等，确认本期已确认营业收入的收款记录，确认营业收入的真实性。对截止日应收账款进行期后收款检查，确认营业收入的真实性。信永中和和BKD会计师对营业收入选取样本，检查合同、结算单及发票等收入确认支持性的证据；并检查当期的收入确认、回款情况。检查截至2020年12月31日未回款客户于2021年1-4月的实际回款情况。
	BKD于2021年4月23日出具了TWG公司的审计报告。根据BKD审计结果，TWG公司的营业收入为59,385,592.00美元，通源石油海外审计结果为59,212,230.01美元，差异金额为173,361.99美元。差异原因为：A:BKD审计结果将其他材料销售收入计入其他收益之中75,040.84美元，我所分类为营业收入-其他业务收入；B:TWG子公司CWS和APS之间关联交易248,402.83美元，因内部交易金额不重大，BKD不进行合并抵消，信永中和进行抵消。差异金额调节后与美国法定营业收...
	在审计完成阶段，我所项目组与BKD就营业收入的审计调整事项进行了核对，沟通了双方的主要调整事项及原因；同时将主要审计程序的执行结果与TWG公司管理层进行了沟通，所有调整事项经过管理层确认并予以账项调整。我所项目组审核了TWG公司的法定审计报告，核对了营业收入的确认结果以及差异原因及合理性，营业收入的审计结果在所有重大方面保持了一致。
	境外TWG公司的营业收入与境外法定审计结果在所有重大方面保持了一致，TWG公司营业收入真实、准确。
	3． 报告期，你公司多个子公司亏损。西安华程石油技术服务有限公司净利润为-7.05亿元、北京一龙恒业石油工程技术有限公司净利润为-1.93亿元、TongPetrotechInc. 净利润为-1.59亿元、大庆永晨净利润为-6,598.58万元，北京大德广源石油技术服务有限公司净利润为-5,691.76万元，西安通源正合石油工程有限公司净利润为-2,350.62万元。请结合上述子公司的主营业务、报告期内经营情况、所在细分行业趋势、客户变化情况、可比公司情况等详细说明报告期亏损、较上年业绩大幅下滑的具...
	回复：
	报告期，公司各主要子公司经营业绩同比大幅下滑，主要是2020年度受新冠疫情及低油价对石油行业的冲击，公司工作量同比下降，公司经营出现亏损所致。
	目前公司国内业务已实现全面复工，同时得益于国内油公司继续落实增储上产七年行动计划，公司已连接取得多项业务订单，为后续国内业务收入提供保障。公司北美业务从2020年四季度业务开始反弹复苏，营业收入呈环比增长态势，随着疫苗接种持续推进，疫情逐步受控，北美业务将持续反弹。2021年第一季度，公司各项业务全面向好，公司实现营业收入为1.85亿元，归属于上市公司股东的净利润为633.31万元，实现扭亏为盈，公司具备持续经营能力。
	报告期，公司各子公司具体经营情况如下；
	1）、西安华程石油技术服务有限公司（以下简称“华程石油”）
	华程石油为公司收购美国子公司成立的控股平台公司，本身无经营业务，其经营业绩数据主要来源于合并间接控股的美国子公司TWG经营下属的经营实体企业APS与Cutters的经营数据。
	TWG是北美射孔领域龙头企业，拥有页岩油气开发最核心的射孔分段技术和世界领先的电缆测井技术，业务覆盖美国Permian、Eagle Ford、DJ Basin等页岩油气主要热点区域，拥有稳固的客户超过200家，其中包括世界顶尖油公司EOG、Anadarko、Apache、Devon等, 在射孔分段这个油田服务的细分领域上位居全球前列，是北美射孔分段龙头企业，目前北美市场占有率位居行业前列。
	在北美地区，由于2020年3月份美国疫情全面爆发并迅速蔓延，美国及其各州政府颁布居家令、社交距离等政令，同时国际原油价格迅速走低，包括公司客户在内的美国各大油公司减少了油气勘探开发投资，公司在美各个基地订单被迫暂缓执行，导致公司各项业务订单工作量同比下滑。2020年公司北美业务实现营业收入 41,024.71 万元，同比减少62.23%。
	面对北美地区外部环境的影响，公司美国子公司TWG一方面快速推进并落实包括取消成长性固定资产开支、控制维持性资本开支、缩减运营费用、与供应商协商降低采购单价、全员降薪、调整冗余人员等多项降本增效的措施；另一方面，制定新的现金流考核计划，加大应收账款回收力度，通过与客户加强战略合作关系，销售人员、基地经理与客户积极沟通，实现缩短账期的目的，确保公司有充足的流动性，保障运营安全。
	同时公司在美客户、订单并未丢失，核心团队保持稳定，且从2020年第四季度开始，公司北美业务呈现逐步复苏趋势，营业收入呈现环比增长态势。2021年随美国疫情受控、油价逐渐回升，公司北美业务将逐渐恢复并实现反弹。
	2）、TONG PETROTECH INC.（以下简称“TPI”）
	TPI为公司在美国休斯敦注册的全资子公司，于 2012 年 5月成立，主要为公司在美国的投资平台公司，同时TPI承担部分将公司国内的射孔器材在美国推广、销售业务以及在美国当地开展油田区块开发业务。
	2020年，TPI合并报表亏损-15,870.82万元，主要为TPI持股美国子公司TWG股权，年末TPI对按权益法对TWG长期股权投资计提投资损失12,091.68 万元；TPI报告期末对存货、油气资产、在建工程计提减值准备产生资产减值损失合计5,613.85万元（具体情况请见本文第四题相关回复内容）。
	未来TPI将专注于为公司在美国的投资业务的管控业务，同时继续承担将国内射孔器材在美国进行推广、销售业务。
	3）、大庆永晨
	4）、大德广源
	大德广源成立于2006年，以非常规压裂技术为主为国内非常规油气开发提供技术服务，主要为国内中石油大庆油田、吉林油田、辽河油田、冀东油田、大港油田、青海油田、塔里木油田、新疆油田等单位提供压裂相关的液体、工具、技术服务方案、现场施工作业等。
	从上表可以看出，从大德广源承担建设集团公司压裂业务核心产品线以来，大德广源的主营业务快速增长，主营业务收入从2017年度1,699.02万元增长至2019年11,382.34万元，经营业绩逐年增长。
	2020年受新冠疫情和低油价影响，对于油田资本支出金额较大的压裂业务影响较大，大德广源主营业务收入迅速回落，并出现亏损。未来大德广源将继续专注于压裂业务的拓展，紧抓国内页岩油气、致密油气开发的热点，将公司水力压裂业务在松辽盆地、四川盆地、鄂尔多斯盆地、新疆地区等加大推广，以推动公司业务复苏并增长。
	5）、西安通源正合石油工程有限公司（以下简称“通源正合”）
	通源正合公司成立于2012年1月30日，主营业务主要为钻井作业施工等油田服务项目，主要客户为中国石油天然气股份有限公司长庆油田分公司，以及中国石油集团川庆钻探工程有限公司等国有油气田企业。
	通源正合公司经营业绩情况如下：
	2012年，通源正合成立当年即实现营业收入6,250万元，实现较好盈利。2013年,公司营业收入增长至11,619万元。2014年下半年，国际原油价格大幅下跌，国内油田勘探开发投资规模锐减，油服行业受到较大冲击，公司的主要油田市场长庆油田钻井业务对钻机的需求规模大幅减少，公司钻井业务开工推迟，实际开工率不足，形成较大亏损。
	在宏观经济低落不振，国际油价持续低位震荡运行，油服行业不景气的外部环境下，公司采取各种应对措施，全面降低成本，大力提高经营质量，积极地调整业务布局、改变经营结构，主动缩小了资金投入较大、毛利率较低、回款周期较长的钻井业务的经营规模，大力提高企业的盈利质量。通源正合公司盈利能力逐年提高，实现逐年减亏，2019年亏损下降至132万元。
	随着油服市场的外部环境变化，集团公司也积极调整业务结构，更加聚焦射孔、压裂、旋转导向三个核心产品线业务。对于需要重资产投入、毛利率较低的国内钻井业务已不是公司未来的投资重心。因此，集团公司计划未来实现正合公司主营业务转型，未来将部分测井、射孔等业务逐步注入正合公司主营业务中。
	6）、一龙恒业
	一龙恒业是公司重要参股子公司，一龙恒业业务主要以钻井、带压作业修井、连续油管业务为主，其中带压作业修井技术在国内具有领先地位。一龙恒业市场主要分布在国内的四川页岩气、鄂尔多斯致密气和中海油；海外的阿尔及利亚、哈萨克斯坦、伊拉克等一带一路沿线国家。
	公司于2016年3月初始投资一龙恒业，目前公司作为一龙恒业的单一第一大股东，公司持股比例为28.989%，自参股一龙恒业以来，双方形成较好的业务协同效应，一龙恒业承担了公司海外板块业务拓展的重要战略任务。
	从上表可以看出，2017年至2019年，一龙恒业公司营业收入呈现增长趋势，净利润保持较高的稳定水平，公司具有较好的盈利能力。上述增长趋势反映出一龙恒业整体经营及财务状况良好。
	2020年度，受疫情影响，一龙恒业海外业务订单受出入境管控、人员流动限制被迫暂缓执行。2020年一龙恒业实现营业收入3.17亿元，同比减少44%；净利润转亏，亏损1.93亿元。
	2021年一季度，随着出入境限制解除、服务开始恢复正常，被压制的订单逐步释放，一龙恒业业务持续复苏。2021年一季度，一龙恒业实现营业收入约7,673万元，实现净利润522万元，业务恢复情况良好。
	综上所述，随着2021年全球疫情受控，全球油服市场将反弹复苏，国内油气增储上产七年行动计划将持续推进，勘探开发力度将不断加大。面对2021年油价复苏、行业回暖，公司将抢抓油服市场反弹机遇，坚定不移地加强射孔、旋转导向、水力压裂三大核心产品线建设，坚持国内外业务并举，并侧重国内发展和循环；同时积极拥抱数字化，运用大数据、人工智能等数字技术赋能核心产品线，为客户提供更高效、更有价值的服务，全面提升公司的核心竞争力和品牌效应，以保持公司良好的持续经营能力。
	4．报告期你公司资产减值损失发生额8.05亿元，除前述商誉减值外，分别计提存货跌价准备及合同履约成本减值准备、固定资产减值准备、在建工程减值准备、油气资产减值准备7,900.05万元、3,166.50万元、3,146.51万元、1,767.80万元。请说明上述资产减值的具体情况，包括但不限于涉及资产账面价值、资产状况及运行情况、可回收金额，减值准备计提的依据、主要假设、参数及选取的合理性，减值测算的具体过程，说明上述资产发生减值迹象的时点和计提依据，对比最近三年导致资产减值主要因素的变化情况等说明...
	回复：
	5.年报显示，你公司货币资金期末余额8,909.1万元，其中存放在境外的款项4,524.36万元，因抵押、质押或冻结等对使用有限制的款项为4,056.69万元。
	（1）请说明存放于境外存款的存放地点、归集主体、存放类型、管控措施、资金安全性，境外资金规模与境外业务的匹配性，境内资金能否维持日常营运所需资金需求。
	回复：
	1）、公司存放境外的货币资金均为公司的美国子公司在日常生产经营中产生的资金结余。2020年12月31日，公司存放境外的货币资金具体状况如下表所示：
	单位：人民币万元
	对于公司存放境外的资金，公司通过财务及业务监督实现对境外公司资金支付的监管,具体措施有：公司占有境外公司董事会多数席位，能充分控制董事会重大事项的决策；聘请了当地具有丰富行业从业经验CFO，组建专业化财务管理团队，实施财务监督，有效防范财务风险；不定期、定期进行财务工作检查，排除财务及经营风险；重视外部审计工作，委托国内会计师事务所和国外会计师事务所共同进行年报审计，确保经营数据的真实性、准确性；建立资金日报制度，实时监控公司银行流水和资金流向情况等。同时，公司在境外公司建立并实施了预算管理制度，...
	2）、报告期内，公司国内、国外期末货币资金余额及营业收入规模占比情况如下表所示：
	单位：人民币万元
	从上表可以看出，报告期末，公司境外的货币资金余额占比为50.78%，高于国内的货币资金余额占比49.22%。同时2020年度，公司在国外的营业收入占比为64.94%，也高于公司在国内的营业收入占比35.06%，公司的货币资金余额分布状况与公司营业收入的地区分布是相匹配的。
	3）、报告期，公司国内地区经营活动现金流量状况如下表所示：
	单位：人民币万元
	从上表可以看出，由于近年来公司持续提升以现金流为核心的管理能力，2018、2019年公司国内经营活动现金流量均表现良好。
	2020年，受新冠病毒肺炎疫情和国际原油价格下跌的影响，公司业务工作量严重下滑，公司收入出现较大幅度下降，为确保公司有充足的流动性，保障运营安全，公司积极采取多种措施应对。一是，公司优化收入结构，坚决关停毛利率较低、现金流表现不好的项目。二是，公司重新评估年初制定的固定资产投资项目，聚焦核心战略产品线能力建设，增加了非常规油气水平井钻井、完井两大核心环节旋转导向和射孔业务的资本开支，其他项目资本开支全面压缩。三是，公司对外加强与供应商的战略合作，充分利用供应商给与的信用周期、优化付款账期。四是，公...
	2020年度，在公司经营业绩出现较大亏损的情形下，公司国内的经营活动现金流量继续保持净流入状态，公司国内的资金流转能满足日常生产经营资金需求，保证公司正常生产经营。
	（2）请你公司核实货币资金受限具体原因及存放具体情况，是否存在于大股东或其他关联方联合或共管账户的情况，是否存在货币资金被他方实际使用的情况，是否存在潜在的合同安排或限制性用途，相关信息披露是否真实准确完整。
	回复：
	单位：人民币万元
	从上表可以看出，报告期末，公司存在限制性用途的资金主要为公司为开具银行承兑汇票而存放银行的承兑保证金、公司存放银行的履约和安全生产保证金、保证金账户以及定期银行存单。
	除上述受限制用途资金以外，公司不存在于大股东或其他关联方联合或共管账户的情况，不存在货币资金被他方实际使用的情况，不存在潜在的合同安排或限制性用途，公司相关信息披露真实、准确、完整。
	（3）补充说明公司现金管理政策，报告期内理财具体情况，相应会计处理及依据，是否存在资金风险。
	回复：
	公司历来非常重视与现金管理相关的内部控制规范及管理，公司按照相关法律、法规及公司实际运营情况，为规范公司资金的收支活动，已陆续下发了《资金管理暂行办法》、《资金管理实施细则》、《费用报销及备用金管理办法》、《可控费用资金预算管理及控制办法》、《投标保证金管理办法》等一系列的制度文件，对公司的资金管理活动做出规范性规定。
	目前公司所有资金支付业务都要求由经办人根据工作需要在公司网络报销软件上填写付款申请单据进行申请付款，经过相关主管领导审批通过后，财务部门会计人员根据审批完成的付款申请单编制付款凭证、出纳根据付款凭证支付款项。公司严格按照相关的文件制度要求进行资金申请及支付，杜绝未经过审批的资金支付行为。
	同时公司对集团所有资金采取集团统一管理模式，集团内各子公司资金均由集团公司统一调配、使用，如国内有补充运营资金需求，公司亦能及时从境外子公司调集盈余资金以补充国内的资金需求。同时公司一直以来非常重视国外资金的安全，并通过财务及业务监督实现了对境外公司资金的严格监管。公司境外的所有银行账户开设、关闭或调整均需经过董事会审批后方可执行；公司通过预算管理、预算资金授权审批制度、大额资金支付的国内审批程序等等措施对国外的资金收付进行有效监督，公司存放在国内外各子公司的资金均安全、可控。
	报告期内，公司不存在使用货币资金购买理财产品情况，公司的资金不存在安全风险。
	（4）请说明你公司可自由支配的货币资金是否可满足公司日常需求，是否存在流动性风险。
	回复：
	报告期末，公司资产总额中流动资产为7.59亿元，占比44.35%，其中货币资金为0.89亿元，应收账款及应收款项融资为4.3亿元；负债总额中流动负债为5.2亿元，占比69.42%，其中短期借款为1.74 亿元，一年内到期的非流动负债余额为0.75亿元。近三年公司的主要偿债能力指标如下表所示：
	从上表可以看出，公司的财务状况基本稳健，整体的偿债能力较好。2020年度，受新冠疫情和低油价影响，公司国内外业务工作量严重下滑，公司根据《企业会计准则》及公司会计政策的相关规定，按照谨慎性原则，对商誉、固定资产、存货、油气资产等资产计提减值准备8.05亿元，2020年末公司净资产金额同比较大下降，使2020年末公司资产负债率同比有所上升，但整体来看，公司资产负债率依然处于安全水平，公司债务到期不能偿还的风险依然可控。
	为确保公司有充足的流动性，保障运营安全，近年来公司已持续提升以现金流为核心的管理能力，公司已建立了以经营现金流量指标为核心的绩效考核管理体系，持续的强化公司的资金收支管理意识，提升公司自身资金有机循环能力。在集团公司层面，公司设有完善的资金预测管理体系，根据公司资金结余状况和公司工作计划安排，编制月度、季度滚动资金使用计划，从集团公司层面合理规划和安排集团内各子公司的资金使用，充分提高资金的使用效率。通过集团统一的资金计划管控，来确保公司如期归还到期债务，并保证公司正常经营。
	请年审会计师核查并发表明确意见，说明对境外货币资金执行的审计程序、获取的审计证据，并对货币资金的真实性、安全性发表明确意见。
	会计师回复：
	针对境外货币资金执行的审计程序：
	①了解和评价管理层与货币资金相关的内部控制的设计，并进行控制测试；对TWG经营实体与货币资金相关的内部控制进行了解和测试，并对货币资金的业务控制流程选取2020年度样本进行穿行测试；未发现TWG内控流程在2020年度发生重大的变化，经过内控测试未发现货币资金内控执行偏差和内控缺陷，内控评价控制风险为“低”；因货币资金作为重点审计领域，综合评价TWG公司的货币资金重大错报风险评估结果为“中”，拟在信赖公司内控有效性的基础上，实施综合性审计方案，包括内控了解和测试、实质性分析程序和细节测试等。
	②获取TWG公司管理层账户清单，取得管理层出具的银行账户声明书；账户清单与公司账面账户清单保持一致。
	③获取并检查银行对账单、境外银行账户的银行交易记录和银行存款余额调节表，与期末余额核对是否一致，对大额发生额执行双向测试；未发现错报。
	④检查外币货币资金折算汇率及折算金额是否正确；
	⑤对境外所有银行账户和其他货币资金账户进行函证。根据美国银行函证管理的特点，审计机构进行独立发函收回函证的控制；包括如对BBVA银行、EWB银行函证需要通过公开网站Confirmation.com执行网上函证流程，提交函证银行账户和期末余额的信息，0-3日内收到银行回复，下载回函内容并保存；由审计人员取得银行网银余额及流水明细，填写在线信息并预留审计人员邮箱，下载函证回函邮件。对FNB银行执行邮寄函证的方式，由审计人员自行填写函证信息并亲自邮寄至银行，再由银行核实后，直接邮寄回事务所，确认回函信息...
	⑥获取的审计证据：银行存款明细、银行对账单、银行账户网银记录、银行存款余额调节表、货币资金询证函、管理层出具的银行账户声明书等。
	经审计，我们认为TWG与货币资金的内部控制设计和执行有效，执行了上述审计程序后，货币资金获得了充分适当的审计证据，通源石油公司存放于境外存款真实、安全。
	6. 报告期末，你公司应收款项融资余额5,358.49万元，均为商业承兑汇票。请说明截至报告期末商业承兑汇票票据出票人、对应业务背景、截至目前回款情况，结合历史期间回款情况以及出票人兑付履约能力等说明未计提坏账准备的依据及合理性，并说明确认为应收账款融资的依据及会计处理的合规性。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	1）、报告期末，公司应收款款项融资的具体构成情况如下表所示：
	单位：人民币万元
	2020年12月31日，公司收到的商业承兑汇票出票人均为中国石油天然气股份有限公司、中国石油集团测井有限公司、中国石油集团长城钻探工程有限公司等中石油集团控股企业。
	报告期末，公司商业承兑汇票基本情况如下表所示：
	单位：人民币万元
	公司报告期末应收商业承兑汇票截止目前的回款情况如下表所示：
	单位：人民币万元
	2）、公司的应收票据，公司对其计提坏账准备的会计政策如下：
	本集团基于应收票据的承兑人信用风险作为共同风险特征,将其划分为不同组合,并确定预期信用损失会计估计政策:
	（1）银行承兑汇票组合
	承兑人为商业银行的银行承兑汇票，本集团评价该类款项具有较低的信用风险,不确认预期信用损失。
	（2）商业承兑汇票组合
	本集团各业务板块根据各自客户的信用情况、历史拒付、收款等实际情况，判断商业承兑的信用风险等级。承兑人为商事主体且本集团判断信用等级一般的承兑人开出的商业承兑汇票，本集团参照应收账款确定预期信用损失率计提坏账准备，与应收账款的组合划分相同。
	报告期末，公司已计提商业承兑汇票坏账准备余额为372.93万元，具体计提情况如下表所示：
	单位：人民币万元
	3）、公司确认应收款项融资的依据及会计处理合规性：
	本公司视日常资金管理的需要，将部分银行承兑汇票进行贴现和背书，对部分应收账款进行保理业务，基于出售的频繁程度、金额以及内部管理情况，此类金融资产的业务模式为既以收取合同现金流量为目标又以出售为目标，且此类金融资产的合同现金流量特征与基本借贷安排相一致。此类金融资产按照公允价值计量且其变动计入其他综合收益，但减值损失或利得、汇兑损益和按照实际利率法计算的利息收入计入当期损益。
	按照《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》(财会【2017】7号)，企业管理金融资产的业务模式是以收取合同现金流量为目标，该金融资产应当分类为以摊余成本计量的金融资产；企业管理金融资产的业务模式既以收取合同现金流量为目标又以出售该金融资产为目标，应当分类为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产。按照财政部《关于修订印发2019年度一般企业财务报表格式的通知》[财会〔2019〕6号]，“应收款项融资”项目反映资产负债表日以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的应收票据和应收账款等。
	公司将兼具持有到期获取稳定现金流量和变现出售转让目的的应收票据分类为应收款项融资符合会计准则的规定。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	会计师回复：
	通源石油公司的应收票据分类为应收款项融资，会计师执行了如下审计程序：
	1）了解与评价公司与应收票据管理的相关内部控制制度设计和执行情况；
	2）了解应收票据的出票人、承兑人的信用资信评级情况；检查以前年度应收票据的拒付、兑付情况；
	3）询问管理层持有的在手应收票据的持有目的；检查以外年度应收票据作为支付手段的比例；
	4）盘点应收票据并导致至截止日，核对应收票据的余额；检查应收票据台账，检查未到期已背书不能终止确认的应收票据余额的准确性；
	5）分析应收票据的账龄，按照测算应收票据计提坏账准备的准确性；
	6）检查历史应收票据的收款概率，检查应收票据截止日后的实际收款情况。
	通过执行上述审计程序，分析公司应收票据的出票人均为中石油集团及其下属子公司，历史上从未发生拒付、违约的情况；公司以往年度及本年度的资金计划均将应收票据作为支付手段，根据公司的资金预算安排支付给供应商。因此公司的应收票据的具有到期获取稳定现金流量和变现出售转让的双重目的，公司将其分类为“公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产”符合《《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》的相关规定。
	公司对应收款项融资计提坏账准备的会计估计与应收款项账龄组合的方法保持一致，应收款项融资已经计提坏账准备372.93万元，应收款项融资计提坏账准备准确。
	7.年报显示，你公司2020年期末递延所得税资产余额为9,969.84万元。请说明各项可抵扣暂时性差异的计算过程与确认依据，并结合所处行业、自身经营活动及财务状况等因素，说明在未来期间内，公司是否能够产生足够的应纳税所得额用以利用可抵扣暂时性差异的影响及其判断依据，是否考虑特殊情况或重大风险等。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	根据《企业会计准则第18号—所得税》，公司对资产、负债的账面价值与其计税基础之间的差额（未作为资产和负债确认的项目按照税法规定可以确定其计税基础的，该计税基础与其账面数之间的差额），按照预期收回该资产或清偿该负债期间的适用税率计算确认递延所得税资产或递延所得税负债。
	公司的递延所得税资产主要为公司及子公司因可抵扣暂时性差异，主要包括计提的各项资产减值、可抵扣亏损、股权激励费用摊销、内部未实现利润、应计费用、投资收益及工资税递延等。
	2020年12月31日，公司递延所得税资产的构成项目及构成情况如下：
	（1）、各项可抵扣暂时性差异的形成原因
	计提的减值准备：公司根据企业会计准则计提坏账准备、存货跌价准备等计入各项资产的减值准备备抵科目；公司于年度所得税汇算清缴之时，根据企业所得税法的相关规定，于各项资产实际发生损失时方可税前扣除，预计减值准备在所得税汇算清缴之时予以调整应纳税所得额，由此产生资产的账面价值小于计税基础的可抵扣时间性差异。
	可抵扣亏损：根据战略定位、业务发展情况等，预测各亏损公司未来盈利状况和未弥补亏损的转回时间。对于预计可在亏损弥补期限内的未弥补亏损确认递延所得税资产，于实现亏损转回抵减应纳税所得额时转回；预计在未来的亏损弥补期限内，无法实现足额的应纳税所得额，无法转回可弥补亏损的公司，可抵扣亏损不予确认递延所得税资产。 预计可转回的可抵扣亏损产生资产的账面价值小于计税基础的可抵扣时间性差异。
	股权激励费用：公司根据限制性激励计划草案，授予对象为获取激励对象的服务而以其自身股票为对价进行结算，属于以权益结算的股份支付交易；于等待期内按照授予的限制性股票公允价值分摊计入当期损益。公司于年度所得税汇算清缴之时，根据企业所得税法的相关规定，分摊计入当期损益的股份支付费用摊销，在等待期内不可税前扣除，于限制性股票可行权之时根据实际的行权价格与实际支付价款的差异计入可行权当期的税前可扣除费用。由此产生负债的账面价值大于计税基础的可抵扣时间性差异。
	应计费用：美国子公司依据当期的税法规定，零星的税法与会计计量时间性处理差异，比如对外捐赠等；按照美国税务师审结结果确认可抵扣时间性差异。
	投资收益：美国子公司APIH和APS为有限合伙企业，其自身不缴纳企业所得税；其经营产生的所得由股东缴纳所得税。TPI、WEI和PNI均为APIH和APS的股东，依据持股比例计算的当期所得税（可抵扣亏损）和递延所得税在股东报表上列示为递延所得税，明细项在投资收益列示。
	工资税递延：美国政府在新冠疫情期间制定的一项新政策，工资税由公司承担的部分，在缴纳时给予公司选择，可以在费用归属年度年底前缴纳50%，下一年度缴纳50%；会计计量时全额计入当期费用，实际缴纳时方可税前扣除。美国子公司Cutters选择享受该项延期缴纳的优惠政策，由此产生可抵扣时间性差异，在费用归属当年形成一项递延所得税资产。
	（2）、各项可抵扣暂时性差异的计算过程及转回的判断依据
	1）、通源石油母公司各项可抵扣暂时性差异的计算过程
	单位：人民币元
	注：由于无法预测固定资产及长投股权投资的减值准备的转回期限，未确认固定资产和长期股权投资减值准备的可抵扣暂时性差异应确认递延所得税资产。
	2）、大庆永晨各项可抵扣暂时性差异的计算过程
	单位：人民币元
	注：由于无法预测固定资产及长投股权投资的减值准备的转回期限，未确认固定资产和长期股权投资减值准备的可抵扣暂时性差异应确认递延所得税资产。
	3）、Cutters各项可抵扣暂时性差异的计算过程
	单位：人民币元
	4）、TPI各项可抵扣暂时性差异的计算过程
	单位：人民币元
	5）、Well chase Energy,Inc.（以下简称“WEI”）各项可抵扣暂时性差异的计算过程
	单位：人民币元
	注：WEI为收购美国子公司的控股平台，本身无实际经营业务。
	6）、（以下简称“PNI”）各项可抵扣暂时性差异的计算过程
	单位：人民币元
	注：TPI为收购美国子公司的控股平台，本身无实际经营业务。TPI、WEI和PNI的递延所得税资产主要是依据美国实际经营实体APS的经营损益按投资比例计算得出。
	报告期内，公司面对疫情和低油价对行业的冲击，公司及时转变经营策略，多措并举保障了公司平稳经营。随着2021年全球疫情受控，全球油服市场将反弹复苏，国内油气增储上产七年行动计划将持续推进，勘探开发力度将不断加大，未来公司依然具有较好的发展机遇。目前国际原油价格已经恢复到每桶60美元以上，伴随着油服行业周期性恢复，公司目前的战略调整和布局，将会带给公司未来较大发展的空间，公司未来会有足够的可抵扣应纳税所得。
	APS未来五年税前利润预测为797.99万美元，折合人民币5,206.80万元， TPI、WEI和PNI 可抵扣暂时性差异之和为人民币3,283.92万元；APS股东确认递延所得税资产689.62万元预计未来5年可以转回，确认递延所得税资产具有合理性。除此之外TPI、WEI和PNI等因可抵扣亏损、应计费用等产生的可抵扣时间性差异，因美国就可抵扣亏损的结转时间并无年限限制，公司通过整合境外公司的方式以实现上述可抵扣时间性差异的转回。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	会计师回复：
	1）会计师主要的审计核查程序：
	①获取公司所得税汇算清缴报告、所得税审核报告，并检查了公司报告期内所得税费用的计算过程；
	②与公司办税人员、税务专家讨论各项可抵扣暂时性差异的形成原因；咨询美国独立税务师的税务咨询报告，了解美国税法与会计计量形成可抵扣暂时性差异的形成原因；
	③获取并审核了递延所得税资产确认依据并判断其合理性，针对各事项涉及所得税费用暂时性的影响，进行了逐项判断其未来资产转回路径及可能；
	④获取公司及各子公司未来的盈利能力预测数据，复核可抵扣暂时性差异确认递延所得税资产是否合理恰当；
	⑤复核“调整以前期间所得税的影响”项目及“其他”项目核算形成原因的合理性；检查涉及暂时性差异的构成内容及及转回情况；
	⑥获取公司的所得税汇算清缴报告明细表，核对与审定利润表与所得税汇算报告利润明细项目的差异，检查调整增加项目的原因和合理性；检查涉及暂时性差异的构成内容及管理层判断的预计转回情况；
	⑦复核递延所得税资产的计算与所得税费用之间的勾稽关系是否正确。
	2）核查结论
	公司递延所得税资产的确认与会计处理符合《企业会计准则第18号—所得税》的相关规定。
	8． 报告期内销售费用中运输费发生额为1,974.97万元，上期发生额为2,379.12万元。根据《企业会计准则第14号——收入》(2017年修订)第四章合同成本规定，企业为取得合同发生的增量成本预期能够收回的，应当作为合同履约成本。请说明你公司是否将执行销售合同承担的运输费用作为合同履约成本计入营业成本，你公司对运输费的计量是否符合会计准则的规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	会计师回复：
	针对运费，会计师实施的主要核查审计程序有：
	1）、了解公司销售运输相关内部控制流程，运费结算方式。
	2）、取得公司运输费用明细表，检查运输费用发生的真实性、准确性、完整性。
	通过实施上述核查审计程序，我们认为：公司销售运费与销售产品难以一一匹配，将运费计入销售费用符合财务核算的成本效益原则，营业成本核算反映了公司真实的业务情况。
	9.你公司2021年4月21日披露，公司控股股东张国桉合计控制公司股份75,715,936股，占公司总股本的14.74%；合计质押股份数53,589,999股，占其合计所持公司股份总数的70.78%，占公司总股本的10.44%。请详细说明以下事项：
	（1）公司控股股东张国桉质押你公司股份所获得资金的用途，质押的股份是否存在平仓风险以及针对平仓风险拟采取的措施。
	回复：
	（2）上述股东持有你公司股份情况是否存在发生变化的风险，你公司是否存在实际控制人发生变化的风险。
	回复：
	（3）除上述质押股份外，张国桉持有的你公司股份是否还存在其他权利受限或处置风险的情形；如存在该情形的，请说明具体情况并及时履行信息披露义务。
	回复：

